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RESUMO

Este projeto apresenta como tema central o estudo de Indicadores da anélise
técnica no Mercado Forex, alguns modelos de tendéncias existentes no
mercado, possibilitando o conhecimento de médias moveis, indice de Forca
Relativa e Bandas de Bollinger, além de mostrar uma breve histéria do mercado
financeiro nacional. Nesse trabalho sera apresentado os principais conceitos de
Andlise Técnica e Fundamentalista para obtencao de melhores resultados na
hora de investir no mercado Forex. Esta pesquisa tem como objetivo verificar os
indicadores na hora da tomada deciséo, além de propor um outro indicador para
auxiliar no momento que o investidor for aplicar seu dinheiro. O resultado foi a
criacdo de uma nova ferramenta que também serve como suporte de analise no
mercado de cambio. No final compara-se o indicador sugerido (Média Movel

Adaptada) com o indicador normalmente usado.

PALAVRAS-CHAVE: Analise Técnica. Mercado Forex. Indicadores. Tendéncia



ABSTRACT

This project presents as the central theme the study of technical indicators of the
Forex market, some models of market trends, enabling the knowledge of mobile
media, Relative Strength Index and Bollinger Bands, besides showing a brief
history of the national financial market. . This paper will present the main concepts
of Technical and Fundamental Analysis for the best results when it comes to
investing in the Forex market. This research aims to verify the indicators at the
time of decision making, as well as the proportion of another indicator to assist
the investor when applying his money. The result was the creation of a new tool
that also serves as support for analysis in the foreign exchange market. Lastly a
comparison with the suggested indicator (Adapted Moving Average) with the

commonly used indicator.

KEY WORDS: Technical analysis. Forex market. Indicators Trend.



Sumario

Capitulo 1 — Mercado FINANCEIr0..........ceiieeiiiiiiiiieeeeeiee e, 11
IO Al [ 011 o To 11 o= o 100U 11
1.2 — Historia do Mercado FOreX .........cccccuuuuuimiiiiieiiiiiiiieiiieaeeaaaaeens 12
1.3 — Composicao do Sistema Financeiro Nacional........................ 13
1.4 — Tipos de Investimentos No Mercado Financeiro....................... 15
1.5 — Tendéncias do Mercado FINANCEIr0 ..............eeevviiiiiiiiiiiiinnennnnn. 19
1.6 — Os Modelos de ANAIISE .........ccccoiiiiiiiiiii e 22
1.7— O que € NegocCiagao em FOreX? .......cccccuuuuuummeeeieeieiieieeiaaaaaaaaans 24

Capitulo 2 — Indicadores de Analise TECNICaA..........ccvveeveereeriiieeeennnn, 26
2.1 = MEdia MOVEL......cueeiiiiiiiiiiiiiiieeeee e 26
2.2 —Bandas de BOIlINGEr ..........ooiiiiiiiiiiie e 29
2.3 — Indice de Forca de Relativa (IFR)..........c.ccoveeveeeeeeiee e 31

Capitulo 3 — Média Movel Adaptada...........ceeeevviiiiiiiiiiiiiiniiie 35
3.1 — Definicdo Matematica da Média Movel Adaptada..................... 35
3.2 — Autdmato(Robd) baseado na Média Mével Adaptada .............. 39

CoNSIAEragles FINAIS ........uuuiiiiiiiiiiiiiieee e 42

REFEIENCIAS: ... 43

Apéndice — COdigo dO RODO ......covviviiiieiiei 44



11

Capitulo 1 — Mercado Financeiro

1.1 — Introducéo

Com pouco mais de uma década, o0 mercado de cambio era um mercado
reservado para poucos. Agora, qualquer pessoa pode negociar ativamente neste
mercado lucrativo, mesmo aqueles sem educacao financeira formal. Muitos
negociadores buscam aquela estratégia de negociacao perfeita que funciona o
tempo todo no mercado global de Forex (cambio / moeda). Frequentemente, eles
reclamam que uma estratégia ndo funciona. Poucas pessoas entendem que a
negociacdo bem-sucedida do mercado Forex implica na aplicacédo da estratégia
correta para a condicdo correta do mercado. Para obter uma estratégia
vencedora para negociacdo Forex € necessario que as pessoas prestem
atencao no mercado Forex, que é o maior e mais liquido mercado financeiro do
mundo. Também é preciso entender a estrutura desse mercado que pode ser
benéfico para o investidor e como superar as probabilidades para se tornar um
estrategista de sucesso.

Inimeras oportunidades de ganhar dinheiro surgem no mercado de
cambio todos os dias, mas como um investidor amador tira proveito dessas
oportunidades para obter altos retornos? Este estudo em Forex, fornece uma
solucdo abrangente para essa pergunta. Na final da primeira se¢éo, explica de
maneira simples, o que é negociacdo em Forex, a segunda se¢do se concentra
em orientacdes préticas e especificas que inclui: indicadores de andlise técnica
gue servem como suporte para investir no mercado Forex .Na secdo seguinte
mostra ao leitor como personalizar um sistema de negociacdo projetado para
suas sensibilidades e tolerancia a riscos e um novo modelo de indicador Forex
para a criacao de Estratégias, com poucas teorias ,porém, com ideias praticas
e orientacbes, que ajudarao qualquer um, de iniciantes a profissionais e todos
os demais ,a ter uma visdo macro do mercado Forex e ser consistentemente
rentavel.

Antes de entender o mercado Forex, devemos entender os conceitos
basicos de Analise Técnica, ou simplesmente Analise Grafica, que serve como

parametro para o estudo do comportamento dos precos, esses estudos sao
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baseados em informacfes passadas, que podem ser usadas para determinar o
seu desempenho atual, e logicamente também serve para prever a sua atuacéo
no futuro. A Analise Técnica serve como suporte para o Investidor, que atribui o
comportamento futuro compativel com o comportamento passado, dando
previsdo de quando os precos se movimentardo e o mais importante, em que
direcéo ird ocorrer esse movimento. Analise Técnica foi iniciada em 1880 pelo
americano Charles Henry Dow, nessa época ele comecou trabalhar na Kiernan
News, uma famosa agéncia americana de noticias, foi la que Dow conheceu
Edward D. Jones. Trés anos mais tarde, juntos fundaram a Dow Jones &
Company, que distribuia diariamente pequenos informativos por toda a Wall
Street.

Dez anos mais tarde, Dow se tornou editor do “Wall Street Journal”, por
conta da 6tima reputagdo que seus informativos tiveram na época, Por dois anos
e meio ele publicou varios artigos relacionados com mercados de capitais,
especialmente sobre comportamento dos precos. Ele ganhou muitos prestigios
e foi bem aceito pela comunidade de Wall Street. Neste mesmo ano Dow,
juntamente com Jones criaram o indice Dow Jones Industrial Average, usado até
hoje como o principal indice de acompanhamento de precos dos EUA e do
mundo. Lamentavelmente a Teoria de Dow, sé recebeu seu nome apoés a sua
morte. O indice Dow Jones é de suma importancia para esse projeto, que tem
como objetivo principal utilizar comportamento passado, para prever 0

comportamento futuro do mercado Forex.

1.2 — Histoéria do Mercado Forex

Desde os tempos antigos, 0os povos trocavam moedas entre as cidades
(moedas de ouro, prata e cobre), Grécia Antiga, Império Romano.Os habitantes
na América antes de Cristovan Colombo utilizavam cacau como moeda de troca.

No Século IX , surge na China o dinheiro.Ja no Século XIX a moeda
comecou a ser basicamente de ouro.Uma economia era forte por causa de seus
niveis de ouro, ou seja , se uma cidade tivesse altas reservas de ouro era
considerada forte, se tivesse uma reserva baixa de ouro , era considerada fraca.

Apoés a Primeira e a Segunda Guerra Mundial, as economias ficaram

devastadas ,principalemte a unido europeia .Em 1944, apds a guerra, foi criado
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Bretton Woods, que era um tratado com finalidade de recuperar a economia
mundial, proporcionando crescimento na economia.Foi nessa época que o dolar
amercano comegou a ser utlizado como principal moeda de negociacéo, se
comprava e vendia utlizando a moeda amercana.

Em 1971 surge o mercado FOREX , quando do dolar comecou a ser mais
comercializada do que o ouro. E a partir dai as moedas comecaram a ser
comercializadas com maior liberdade.Nos anos 90 , com o avanco da
tecnologia,principalmente com o crescimento da informatica , ajudou a acelerar
a circulacao de dinheiro virtual, permintindo maior valatilidade e liquidez neste
mercado.Permintindo que varias pessoas de todo o mundo invistam no Forex ,
com a ajuda da internet.

Na decada de 80 era movimentado aproximadamente $ 70 milhdes de
dolares por dia , com o0 avanc¢o da tecnologia , hoje em dia € movimentado entre
$ 3,54 $ 5 trilhdes de dolares por dia, tornando esse mercado o maior do mundo
em termo de volume de negdcio. De acordo com varias avaliagdes, movimenta-
se até $ 4,5 trilhdes por dia. Esse mercado registrou faturamento recente de até
$ 6 trilhdes em um dia, e a média mais recente foi de cerca de $ 3 trilhdes por
dia. Como pode ser notado o valor exato ndo pode ser determinado porque as

transacdes nao sdo centralizado em uma Unica troca.

1.3 - Composicéo do Sistema Financeiro Nacional

Quando falamos de mercado, nos referimos ao espaco fisico ou néo fisico
em que aqueles que oferecem e exigem algum tipo de bem ou servico. Quando
vocé fala de mercado financeiro, os instrumentos que sao hegociados sao ativos
financeiros, como: o mercado futuro, agdes, titulos publicos, debéntures, entre

outros.

Fortuna (2005, p. 310) define:

A debénture é um titulo emitido apenas por sociedades anénimas néo
financeiras de capital aberto (as sociedades de arrendamento
mercantil e as companhias hipotecarias estéo autorizadas a emiti-las),
com garantia de seu ativo e com ou sem garantia subsidiaria da
instituicdo financeira, que as lan¢ga no mercado para obter recursos de
médio e longo prazos, destinados normalmente a financiamento de
projetos de investimentos ou alongamento do perfil do passivo
(FORTUNA, 2005, p. 310).
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Dessa forma, podemos definir o mercado financeiro como um mecanismo

gue aproxima vendedores e compradores de instrumentos financeiros, o que

facilita as transacfes por meio de seus sistemas.

Cavalcante et al (2009, p.35) consideram:

O sistema financeiro nacional do Brasil pode ser definido como o
conjunto de instituicbes e instrumentos financeiros que possibilita a
transferéncia de recursos dos ofertadores finais para os tomadores
finais e cria condi¢des para que os titulos e valores mobiliarios tenham
liquidez no mercado (CAVALCANTE,2009, p.35)

Segundo Fortuna (2008, p. 17),

Uma conceituacéo bastante abrangente de sistema financeiro poderia
ser a de um conjunto de instituicdes que se dedicam, de alguma forma,
ao trabalho de propiciar condi¢Bes satisfatdrias para a manutencao de
um fluxo de recursos entre poupadores e investidores.

O SFN é constituido por dois subsistemas, sendo um consultivo e outro

intermediério. Faz parte do Subsistema Normativo as seguintes instituicdes:

Conselho Monetério

Nacional (CMN); o Banco Central do Brasil (BACEN); e a

Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM).Como podemos perceber o Sistema

Financeiro Nacional (SFN) € composto por um conjunto de 6rgaos e instituicdes

gue tem como objetivo promover o desenvolvimento equilibrado do pais, também

€ responsavel pela fiscalizacdo e execucdo de atividades relacionadas a

distribuicdo de crédito e moeda, além de ser responsavel pela transferéncia de

recursos para agentes econdmicos superavitarios, para agentes econémicos

deficitario. Ainda de acordo com Assaf Neto (2001), o principal objetivo do

sistema financeiro é:

O objetivo de crescimento e desenvolvimento econdmico pelos paises
elevou a importdncia do papel do sistema financeiro, por meio
principalmente de seu aporte de liqguidez ao mercado e oferta
diversificada de recursos para financiamento. Para tanto, foram criados
instrumentos financeiros com grande penetracdo no mercado. A maior
diversificacdo do sistema financeiro trouxe, ainda, melhores
alternativas de prazos nas operacdes, bem como um mais eficiente
controle de risco para os emprestadores de capital. (ASSAF NETO,
2001, P.31)
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Essas caracteristicas de crescimento € baseado em economias mais
desenvolvidas que carecem de sistema mais diversificado que atendam as
necessidades dos agentes produtivos e que garantem uma intermediacao
financeira ajustada com as legisla¢&o vigente em nosso pais.

Para Assaf Neto (2001) a necessidade do conhecimento do sistema
financeiro nacional é crescente ao longo do tempo, explicada pela importancia
gue exerce na economia e segmento empresarial de um pais, como também
pela maior complexidade que suas operagbes vém apresentando.

O principal ramo do SFN lida diretamente com quatro tipos de mercado:
monetario, crédito, capitais e cambio. O mercado monetario tem como seu
principal supervisor o Banco Central do Brasil, que tem como missao assegurar
a estabilidade do poder de compra da moeda e do sistema financeiro solido e
eficiente, além de fornecer a economia papel-moeda e moeda escritural, aquela
depositada em conta corrente. No mercado de crédito € onde se fornece
recursos para o consumo das pessoas em geral e para o funcionamento das
empresas, ou seja, onde os bancos fazem a intermediacao financeira. A Bolsa
de Valores, as Corretoras e outros agentes formam o Mercado de Capitais, que
tem como proposito permitir que as empresas em geral possam captar recursos
de terceiros e, portanto, compartilhar os ganhos e os riscos. O mercado cambial

€ o local de compra e venda de moeda estrangeira.

1.4 —Tipos de Investimentos No Mercado Financeiro

Como podemos perceber o mercado de capitais € composto por Bolsa de
Valores, Corretoras Associadas e Instituiches Financeiras Autorizadas, a
principal caracteristica do mercado financeiro € a aproximacao entre credores e
tomadores de recursos. Os agentes credores Sao pessoas Oou empresas que
investem recursos poupados com a expectativa de que com um dado periodo de
tempo possa obter retorno superior ao aplicado, através de juros. Os agentes
tomadores de recursos geralmente sdo entidades que buscam investidores para
captar novos recursos para investir em crescimento e modernizagcédo, em troca

S&0 pagos juros como recompensa. E por meio do sistema financeiro que as
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pessoas, as empresas e 0 governo circulam a maior parte dos seus ativos,
pagam suas dividas e realizam seus investimentos.

Ao conetcar as empresas com o0s investidores, é possivel que seja
acessado o capital de grandes empresas, proporcionando seguranca ao
investidor com imagem de um mercado organizado com instituicdes reguladoras
gue garantem a protecdo e eficiéncia de transacéo, facilitando o acesso do
mercado aos investidores e permitindo que eles comprem e vendem titulos
rapidamente a precgos estabelecidos pela oferta e demanda sem que haja perda
de valor.A Transparéncia € outro fartor fundamental , pois é através de varias
publicacbes de sistemas eletronicos de informacdo, que permite que 0s
investidores tenham informacdes verdadeiras e oportunas sobre valores
mobiliarios cotados e empresas emissoras.Dessa forma, os investidores tém os
elementos necessarios para tomar decisées adequadamente e Indicadores que
servem como um indice da evolucdo da economia, determinando o preco das
empresas . atraves da avaliacdo de suas acgoes.

Os Ativos das empresas listada na Bolsa de Valores , sdo comercializdas
e distribuidas pelas corretoras que tem como objetivo gerar liquidez aos titulos
emitidos pelas empresas .Para Lima, Galard e Nebauer(2009), uma corretora de

valores:

E uma instituicdo financeira membro da bolsa de valores, que esta
habilitada para negociar valores mobiliarios em pregdo.Opera com
titulos e valores mobliiarios por conta propria e de terceiros e tem
exclusividade para executar a intermediacdo nos pregfes das bolsas
de valores .Ela também pode :

-Promover ou participar de langamentos publicos de acdes;
-Administrar e custodiar carteiras de titulos e valores mobiliarios;
-Efetuar operacfes de compra e venda de metais preciosos;
-Operar em bolsas de mercadorias e futuros;

-Operar na compra e venda de moedas estrangeiras;

-Prestar servico de acessoria em operacdes do mercado financeiro;

-Organizar e administrar fundos e clubes de investimentos.

Os Ativos sdo transacdes ou titulos mobiliarios, com a promessa de
pagamento , geralmente emitidos pelo governo ou empresas para financiar e/ou
gerar capital .Eles podem ser Ativos de Renda Fixa e Renda Variavel.Os Titulos

de Renda Fixa sao instrumentos que geram fluxos de dinheiro ,conhecidos por
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serem aplicacbes de longo prazo, o que permite calcular o retorno aproximado
do investimento. De acordo com Lima et al. (2006) o termo renda fixa é adotado
para designar as aplicacdes que definem a taxa de juros a ser aplicada ou, ainda,
indicam um indice que serda aplicado para corrigir o principal, ou ambos 0s casos.

Geralmente a rentabilidade € previsivel , ja que os contratos sao pré
fixados , é o investimento onde o investidor encontra mais seguranca e
estabilidade nos rendimentos.Ao investir em renda fixa o investidor esta
emprestando o seu dinheiro para o emissor, em troca € recebido uma taxa de
rentabilidade fixa, que € definida no ato da compra. Pinheiro (2014) garante que
gue os ativos de renda fixa , envolve uma programacdo determinada de
pagamentos, que é conhecido antecipadamente No mercado existem diversos
tipos de aplicacbes em renda fixa , 0S que mais se destacam sao:poupanca,
CDB, RDB,Tesouro Direto, LCI e LCA, Letra de Cambio , CRI/CRA,Fundos de
Investimentos, esses titulos podem ser emitidos por empresas , governo,

instituicdes publicas e privadas.
Para Brito (2005, p. 136)

O objetivo de um fundo de investimento é administrar recursos de
clientes por meio de formagdo de condominio, em que os investidores
disponibilizam os recursos, obtém-se cotas e a instituicdo financeira
recebe determinado percentual pela administracdo desses recursos
(BRITO, 2005, p.136)

Segundo Assaf Neto (2001) a principal diferenca entre o CDB e o RDB é
a possibilidade de o certificado de depdsito bancario em ser transferido a outros
investidores por endosso nominativo. O RDB é um titulo intransferivel. Conforme
Brito (2005) define o objetivo principal do CDB/RDB.

O Principal objetivo do produto € captar recursos para serem
repassados, geralmente, em operacgfes de crédito. Algumas vezes 0s
recursos captados por meio desses produtos sdo utilizados na
constituicdo de posicao propria da instituicdo, mediante a aplicacdo em
outros produtos no mercado financeiro (BRITO, 2005, p. 114).

Os Ativos de Renda Variavel sdo aqueles em que o retorno do
investimento se origina principalmente devido a um aumento no preco futuro,
gue nado é conhecido, que gera uma incerteza sobre retornos futuros, ou seja,
esses ativos ndo tem prazo de vencimento e nem remuneracao fixa, € um

investimento no qual o investidor ndo consegue prever a sua rentabilidade no
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ato da aplicacdo, sem contar o risco de perder parte do valor aplicado. Além
disso, dependendo da utilidade do exercicio, esses instrumentos pagam
periodicamente uma quantia em dinheiro, esses pagamentos sdo chamados de
dividendos. Sdo considerados investimentos de renda variavel: Ac¢des, Ouro,
Cambio e Derivativos. O ativo de renda variavel mais conhecido sdo as acoes,
as acdes sdo instrumentos patrimoniais negociados nas bolsas de valores, cujo
sistema operacional é regulado por um 6rgdo de administracdo, que é
responsdavel por verificar o cumprimento das leis previstas pelo SFN e, portanto,
sua caracteristica de negociagdo € apenas em mercados regulamentados. A
entidade supervisora do mercado de acdes é a CVM. A bolsa ou mercado de
acOes é aguele em que as empresas vao financiar através da emissao de valores
mobiliarios, que déo ao seu titular uma pequena proporcao do capital social da
empresa, que sera representativo dependendo do nimero de a¢des detidas pelo
investidor. Conforme Cavalcante, Missumi e Rudge (2005) uma agao representa
uma fracdo do capital social da empresa. Existem diferentes classificacdes das
acOes, o mais importante e conhecido é aquele que inclui acbes ordinarias e
preferenciais. As a¢des ordinarias representam uma aliquota do capital de uma
empresa, uma participacdo ou uma posicao de propriedade em uma corporacao.
Os acionistas ordinarios sdo conhecidos como "Proprietarios residuais"”, porque
eles tém direito a voto nas assembleias da empresa e direito na distribuicdo dos
dividendos. Com isso, dependendo do numero de ac¢des adquiridas, o acionista
pode votar e influenciar o rumo dos negoécios da companhia. As acfes
preferencias, como o proprio nome sugere, da preferéncia no recebimento dos
dividendos, antes dos acionistas ordinarios, vale ressaltar que 0s acionistas
preferenciais ndo detém direito a voto nas assembleias.

O processo de colocacgao das acdes comeca no mercado primario, no qual
as empresas emitem e vendem seus valores mobiliarios ou acdes, aos
chamados "bancos de investimento"”, responsaveis por apresenta-los a rodada
de negociacdes através das bolsas de valores do mercado secundario. O
Mercado de Capitais pode ser classificados em Primario e Secundério. O
mercado primario é aquele em que novos produtos financeiros sdo vendidos
publicamente. E nessa categoria que acontece o IPO (Initial Public Offering),
também conhecido como Oferta Publica Inicial. O dinheiro obtido com a venda

de titulos é usado para financiar o emissor, que pode ser uma empresa ou 0
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governo. Essa colocacdo inicial de titulos geralmente € feita a um preco
determinado através da oferta publica de venda.

E importante destacar o papel dos bancos de investimento, responsaveis
pela compra de titulos recém-emitidos (ac¢des e titulos, entre outros) e depois 0s
coloque no mercado secundario por meio das bolsas de valores. No mercado
secundario inclui negociacgdes e transacdes com acdes emitidos e previamente

colocados no mercado primario.

1.5 -Tendéncias do Mercado Financeiro

Quais séo os riscos econdbmicos reais que impulsionam os precos dos
ativos? Esta questéo € de importancia central para a economia. Onde é melhor
aprender sobre os riscos de investimentos e depressdes do que entender 0s
precos de ativos, como que o0 mercado de céambio apresentam riscos
econdbmicos? A gquestdo também esta no centro das financas. Para Lemos
(2015), tendéncia representa a direcéo pela qual o mercado estd caminhando.
Uma tendéncia parece visualmente evidente no grafico do preco, mas para
detecté-la corretamente é necessario recorrer a uma definigdo mais técnica. A
partir desta definicdo sera possivel analisar padrées graficos mais elaborados.

Existe trés tipos de tendéncia: para cima, para baixo e para o lado.

Para Lemos (2015), a tendéncia para cima é quando os precos alcancam
topos mais altos do que os anteriores e os novos fundos ficam acima dos

antecedentes, ou seja, os fundos sao ascendentes.

Fundos sédo pontos de Suporte, € onde a forca dos compradores
supera a dos vendedores; fundos ascendentes significam que os
compradores estdo dispostos a comprar a um pre¢o cada vez mais
alto, o que d& sustentacéo e continuidade a tendéncia de alta. (LEMOS,
2015, p.156)

Lamentavelmente, as tendéncias nem sempre sao faceis de observar,
principalmente, as tendéncias de mercado que na maioria das vezes quando se
ver é dificil de ser interpretado, na Figura 1, é possivel observar que nem sempre
0s precos tendem a se mover em linha reta ou em direcdo alguma, mas se
movem formando uma série de altos e baixos. A tendéncia de Alta tem como

caracteristica uma série cada vez mais altos do que baixos.
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Figura 1 - Tendéncia de Alta
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Fonte:https://www.bussoladoinvestidor.com.br/guiaanalisetecnica/acessado em
02/12/2019

Para que se possa fazer a leitura do figura acima € necessario apresentar

um elemento essencial nos graficos de ativos: O Candlestick.

Candle de alta Candle de baixa
(Fech. > Abert.) (Fech. < Abert.)

Maximo Maximo

Abertura

Abertura

Fechamento

Minimo

Minimo

Preco de abertura - é o preco pelo qual foi fechado o primeiro negdcio do intervalo.
Preco de fechamento - é o preco pelo qual foi fechado o Gltimo negdcio do intervalo.
Preco méaximo - é o maior prego negociado no intervalo.

Pre¢co minimo - € o menor prego negociado no intervalo.

A tendéncia para baixo é constituida através de topos e fundos
descendentes, nessa situacdo 0s precos alcancam topos inferiores aos

anteriores.

Topos sdo pontos de Resisténcia, é onde a forca dos vendedores
supera a dos compradores; topos descendentes significam que os
vendedores estdo dispostos a vender a um preco cada vez mais baixo,
0 que da sustentacdo e continuidade a tendéncia de baixa. (LEMOS,
2015,p.156)


https://www.bussoladoinvestidor.com.br/guiaanalisetecnica/
https://pt.wikipedia.org/wiki/Ficheiro:Candlesaltaebaixa.JPG
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Nessa situacdo observa-se que geralmente os precos atingem um preco

cada vez mais baixo, devido a grande oferta dos vendedores.

Figura 2 - Tendéncia de Baixa

Fublished on TradingView.com, November 26, 2015 12:03 EST
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Fonte:https://www.bussoladoinvestidor.com.br/quia-analise-tecnica/acessado
em 02/12/2019.

Tendéncia Lateral é quando os topos ficam no mesmo nivel, apesar dos
precos oscilarem para cima e para baixo a tendéncia é que 0os mesmos
permane¢am no mesmo nivel horizontal. Isso significa um equilibrio entre a
pressédo de compradores e vendedores, dessa forma 0s precos sdo negociados
dentro de uma faixa delimitada por retas horizontais.

Na verdade a tendéncia lateral, € simplesmente quando o mercado esta
sem tendéncia, ou seja, quando o mercado esta andando de lado. Apesar de
todos os ensinamentos de tendéncia de mercado, busca-se constantemente
aperfeicoar os conhecimentos da Analise Técnica. No mercado de altos e baixos,
0 gerenciamento de risco e controle emocional sdo essenciais, na figura abaixo,
mostra o comportamento da Tendéncia Horizontal, nesse momento de equilibrio
€ um momento oportuno para que o investidor reveja suas analises e fatores

emocionais na tomada de decisdo


https://www.bussoladoinvestidor.com.br/guia-analise-tecnica/
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Figura 3 - Tendéncia Horizontal
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Fonte https://www.bussoladoinvestidor.com.br/quia-analise-tecnica/ acessado
em 02/12/2019

1.6 — Os Modelos de Anéalise

Existe apenas uma maneira de ganhar dinheiro no mercado Forex, essa
maneira € geralmente expresso por uma maxima de investimentos
frequentemente citada “compre na baixa e venda na alta". A execussao desta
maxima requer determinar o tempo em que 0 preco € baixo e o momento
subsequente em que o0 preco € alto (ou o contrario em caso de curto-circuito de
um ativo financeiro). Tradicionalmente, Andlise Fundamentalistas e Analise
Técnica sdo dois métodos para identificar 0 momento adequados para a comprar
e vender acdes ou fazer negociacdo de moeda .

Se tratanto de mercado de capitais, a analise fundamentalista baseia-se
na ideia de que, as vezes, o preco de uma acao divergem de seu valor
verdadeiro .Se o preco de uma acéao estiver abaixo (acima) do seu valor real, diz-
se que a acao esta “subvalorizada” (“supervalorizada”) e € hora de comprar
(vender) as acdes. A analise fundamentalista usa informacgdes publicamente
disponiveis sobre os “fundamentos” da empresa que podem ser encontradas no
passado, através de demonstracfes de resultados e balancos emitidos pela

empresa sob investigacdo. Ao estudar essas informagdes, os analistas avaliam
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0s ganhos futuros e perspectivas de dividendos da empresa, bem como seu
risco.

A Andlise Técnica representa uma metodologia de previsao do preco
futuro ,movimentos através do estudo de dados de precos passados e
descobrindo algumas regularidades, ou padrdes, na dinamica dos precos. Um
dos principios basicos da Analise Técnica é que certos padrdes de precos
reaparecem consistentemente e tendem a produzir os mesmos resultados.
Outro principio bésico da analise técnica diz que "os precos mudam de
tendéncia". Os analistas acreditam firmemente que essas tendéncias pode ser
identificado em tempo habil e usado para gerar lucros e limitar perdas.
Consequentemente, a tendéncia a seguir € o momento mais difundido do
mercado estratégico. Especificamente, quando os precos das moeda estdo
tendendo para cima (para baixo), é hora de comprar (vender) .

Embora o acompanhamento de tendéncias seja muito simples em
conceito, sua realizacao pratica € complicada. Uma das maiores dificuldades é
gue os precos das moedas flutuam descontroladamente devido a desequilibrios
entre oferta e demanda e devido a constante chegada de novas informacdes
sobre o mercado internacional . Esses altos e baixos, dificultam a identificacédo
de pontos de virada em uma tendéncia.

Iremos apresentar as principais formas para analisar o movimento do
mercado de Forex, a importancia dos indicadores e como interpretar gréaficos.
Todas essas ferramentas sdo fundamentais para tentar prever, se a Bolsa vai
subir ou cair. Antes de fazer qualquer tipo de investimento, o importante é poder
conhecer cada detalhe analitico. Logicamente precisamos de uma direcdo para
tentar interpretar, o que acontecera em cada momento, com o intuito de avaliar
a tendéncia mais provavel, pois ninguém vai querer investir seu dinheiro em
gualquer ativo.

Como foi mencionado anteriormente, o importante é mostrar com mais
clareza os conceitos de Analise Técnica. O nosso estudo se aprofundara na
Anadlise Gréfica no mercado Forex, e o seu desempenho em um determinado
periodo de tempo. De acordo com Murphy “Analise técnica € o estudo dos
movimentos do mercado, principalmente pelo uso de graficos, com o propdsito

de prever futuras tendéncias no prego.”
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1.7- O que é negociacdo em Forex?

O que é FOREX? FOREX (também conhecido como FX) é o nome
contratado de Foreign Exchange, um mercado de comércio internacional onde
bancos, empresas e investidores publicos e privados de todos os paises do
mundo podem obter e trocar suas respectivas moedas para realizar transacdes
comerciais ou simplesmente especular. Esse mercado funciona de uma maneira
diferente do mercado de acdes; a bolsa tem um horério diario fixo para abrir e
fechar, enquanto o FOREX esta aberto 24 horas por dia, cinco dias por semana
sem parar. As atividades FOREX comecam no domingo a tarde as 17h e fecha
na sexta-feira as 16h.Essa atividade continua € possivel porque sempre existem
mercados abertos ao redor do mundo e hoje ndo h& necessidade de os
investidores estarem fisicamente presentes na bolsa local porque os fundos
podem ser negociados eletronicamente em qualquer pais.

Os principais mercados envolvidos no FOREX sdo Nova Zelandia,
Sydney, Téquio, China, Frankfurt, Londres, Zurigue e Nova York. O mercado
FOREX é o maior do mundo, onde mais de US $ 3,5 trilndes estdo sendo
transacionado todos os dias. FOREX também € o mercado que possui 0 maior
liquidez. Este mercado continuard a atrair cada vez mais investidores. O
comércio de moeda costumava ser uma atividade exclusiva reservada aos
bancos centrais do governo e bancos comerciais e de investimento. Nos ultimos
anos, o mercado se abriu e ficou disponivel para pequenos investidores e
especuladores, gracas aos computadores e a Internet. Existe uma ampla rede
eletrbnica que permite bancos centrais de todos os paises do mundo para
compartilhar suas cotacdes e taxas de cambio.

Os bancos centrais podem trocar e converter suas moedas, umas nas
outras em tempo real. As moedas que sdo negociados com mais frequéncia séo
o délar americano, o iene japonés, o euro, libra esterlina, franco suico, dolar
canadense e délar australiano. A atividade Interbancario € continua e, gracas a
descentralizagcédo de qualquer local ou troca fisica, acesso a cotagfes reais e a
velocidade com que as transa¢des podem ser executadas aumenta bastante.
Quando vocé estd negociando no mercado FOREX, compra simultaneamente
uma moeda e vende outra. As moedas sdo sempre negociados em pares, por
exemplo, libra esterlina / EUA. Délar (GBP / USD) ou EUA ddlar / délar
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canadense (USD / CAD). Vocé executaria uma negociacao quando houver uma
expectativa de que o a moeda que vocé esta comprando aumenta em relacao
aquela que esta vendendo.

E se o valor da moeda que vocé comprou efetivamente aumenta, vocé
entdo venderia a posicdo e obteria lucro. O papel do FOREX na economia
mundial é muito importante porque sempre ha uma necessidade crescente de
troca de moeda devido o desenvolvimento de tecnologia, comunicacdo e
internacional. Os paises precisam do mercado FOREX para poder vender seus
produtos para outros paises e receber pagamento em sua prépria moeda ou
pagar por seus bens importados para o produtor estrangeiro em sua propria
moeda. Além da rotatividade comercial, porém, muito dinheiro € usado em
especulacdo e, portanto, a grande liquidez do FOREX permite que os
negociadores lucram a qualquer momento, desde que eles usem as técnicas e
estratégias corretas. Nos ultimos anos, o mercado FOREX ganhou significativa
importancia no mercado de varejo dos EUA.

No Brasil, assim como em outros paises, o mercado Forex é que gera
maior liquidez e que se destaca por ser 0 mais agressivo. Os ganhos podem ser
estratosféricos, mas o risco também € muito alto, estima-se que esse mercado
movimenta cerca de $ 5 trilhdes de dolares americanos por dia, quase 9,63 vezes
a mais que o mercado de acdes. Em nosso pais, o mercado cambial é

regulamentado e fiscalizado pelo Banco Central. De acordo com Assaf Neto:

No Brasil, 0 mercado de cambio é regulamentado e fiscalizado pelo
Banco Central. As operacdes de cambio sdo realizadas entre os
agentes autorizados (bancos, corretoras e distribuidoras, caixas
econdmicas, agéncias de turismo etc.), e entre estes agentes e seus
clientes. (Assaf Neto, 2015)

O FOREX é capaz de manter sua objetividade e evitar ser controlado ou
manipulado por seus participantes ,porque o volume negociado € tao alto que,
se algum deles quiser fazé-lo, alterando precos a vontade, eles teriam que operar
com dezenas de bilhdes de dolares. Esta é a razéo pela qual o FOREX néo pode
ser influenciado por nenhum participante ,devido a grande liquidez
envolvida.lsso também permite que os negociadores obtenham lucro abrindo e

fechando posi¢cbes dentro de alguns segundo
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Capitulo 2 — Indicadores de Analise Técnica

Indicadores de anadlise técnica sdo valores construidos a partir da
aplicacdo de uma formula matematica sobre uma série de pregos de um ativo.

Apesar de existirem vérios Indicadores de Andlise Técnica, abordaremos
aqui os mais conhecidos: as Médias Mdveis, Bandas de Bollinger, indice de
Forca de Relativa (IFR). A seguir analisaremos 0s pontos em comum e as

diferencas entre cada indicador.

2.1 — Média Mdvel

Uma média mével sera o preco médio de um instrumento de negociagcéo
em um periodo de tempo definido. As médias moveis sdo ferramentas técnicas
usadas nos gréaficos para identificacdo de tendéncias. Elas podem ser usadas
como linhas independentes para negociacéo de tendéncias ou em conjunto com
outros indicadores técnicos como o: Indicador de Forca Relativa (IFR), Niveis de
Precos de Suporte e Resisténcia, ou mesmo com outras médias moveis. As
médias moveis sdo um dos elementos basicos para outros indicadores técnicos
como Bandas de Bollinger. As médias mdveis sdo usadas para suavizar 0 preco
das ac¢les, a fim de destacar a tendéncia futura. Esta metodologia é aplicada
para prever o movimento futuro do preco. Para prever esses movimentos é
utilizada a Média Mével Simples.

Ainda que a analise fundamentalista seja o estudo do valor potencial de
um mercado, a andlise técnica € o estudo do comportamento dos participantes
gue negociam nesse mercado. Os investidores estdo focados principalmente em
analisar um ativo, enquanto os traders negociam principalmente o preco de uma
acao em busca de ganhar dinheiros com operacdes a curto prazo. A maioria dos
investidores concentra-se na relagdo preco / lucro, crescimento de vendas,
crescimento de ganhos e oferta e demanda ao tentar avaliar os mercados. Os
operadores técnicos analisam o preco da moeda nos graficos para ver qual o
nivel dos precos que os outros participantes do mercado estdo comprando e
vendendo. As médias moveis sao um filtro de precos para obter uma visao mais

ampla das tendéncias, do que apenas o preco. O objetivo de um operador
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financeiro, como profissional € desenvolver maneiras de capturar tendéncias
dentro do seu prazo, através de quantificacdo e métodos baseados em principios
comprovados e estudos de mercado testados. As médias moéveis sdo uma das
melhores ferramentas para quantificar isso. A incorporagdo de médias moveis
como sinais de negociacdo remove grande parte do emocdes e opinides que
tendem a causar problemas aos operadores. As médias méveis sao 6timos guias
para entradas, saidas, dimensionamento de posi¢cao e fornecem um filtro para
exibir as acdes de compradores e vendedores em um mercado. O preco é o
resultado de um acordo entre o comprador e o vendedor a qualquer momento.
Seu objetivo é estar no lado das principais médias moveis a medida que um
mercado ou ativo estad sendo acumulado ou distribuido, dentro do seu prazo de
negociacéo. Vale a pena ressaltar que devido ao sobe e desce do preco de uma
moeda, em hipétese alguma devemos considerar que as médias moveis ou
outros indicadores tenham poder magico que sempre levam a lucratividade.
Sempre existira indicadores que fornecam informacdes que permitirdo que se
faca dinheiro durante as tendéncias, levando em consideragao os riscos.

Cada operador deve estabelecer como agregar médias moéveis em seu
proprio sistema e periodo de tempo. As médias méveis sdo melhor usadas para
identificacdo de tendéncias e paradas finais apds as entradas serem feitas com
base em outros pardmetros técnicos. Embora as médias moveis ndo sejam
sinais independentes para a criagdo de negociacéo, elas sdo uma das muitas
ferramentas que um aplicador pode usar para sinais dentro de seu plano de
negociacdo. E possivel usar médias moéveis como sinais autbnomos para
negociar agcdes e mercadorias individuais que estdo sob acumulacdo ou
distribuicdo. A alta volatilidade € o maior inimigo da negociacdo com médias
moveis de curto prazo em um grafico diario, porque eles ndo séo respeitados
durante a expansao da faixa de preco e podem causar varias operacoes perdidas
antes de pegar um preco desejado. As médias moveis podem ser a ferramenta
mais valiosa na sua caixa de ferramentas de negociagao se vocé as usar para
guantificar sua entradas e saidas dentro de um sistema comercial robusto. As
médias moveis sdo uma das mais faceis e rapidas maneiras de quantificar a

tendéncia em prazos especificos.
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Para ficar mais claro o conceito de média moveis simples (MMS),
mostraremos que basta somar os precos de fechamento de “n” periodos e dividir
o resultado por “n”.Dessa forma teremos:

(C1+C2+C3+...+Cn)/n

Onde:

C = preco de fechamento (close)

N = quantidade de dias da média mével

Como o proprio nome sugere, média movel € uma média que se move, ou
seja, os dados antigos séo substituidos assim que novos dados sao introduzidos,
isso é capaz de fazer com que as médias moveis possa mover-se ao longo de
um periodo de tempo. Analisaremos um pequeno exemplo com um periodo de
cinco dias a evoluir ao longo de trés dias:

Precos diarios de Fechamento: 11, 12, 13, 14, 15, 16, 17

Primeiro dia de cinco dias MMS: (11 + 12+ 13+ 14+ 15)/5=13

Segundo dia de cinco dias MMS: (12 + 13+ 14+ 15+ 16) /5= 14

Terceiro dia de cinco dias MMS: (13 + 14+ 15+ 16+ 17)/5=15

Como podemos observar a média moével simples (MMS) do primeiro dia €
resultando da soma dos cinco fechamento iniciais, dividido pelo numero de dias.
O segundo dia é retirado o primeiro fechamento (11) e adicionado um novo
fechamento(16). O terceiro dia € excluido o ponto de dados(12) e adicionado o
novo ponto (17). E perceptivel no exemplo que os precos oscilam de 11 a 17 ao
longo de sete dias. Também é possivel observar que a MMS sobe de 13 para
15, durante trés dias. A figura 4, mostra a média mével simples do fechamento
de 7 periodos em um intervalo de 10 minutos, indicado pela linha amarela. A
linha verde indica o fechamento de 21 periodos, é possivel perceber que a seta

preta indica o cruzamento das médias.
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Figura 4 - Média Movel
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Fonte:https://smarttbot.com/blog/medias-moveis-para-day-trade/ acessado em
02/12/2019

Observe que se a média moével de fechamentos dos 7 periodos estiver
abaixo da média moével de fechamento dos 21 periodo, € forte tendéncia de
venda, mas se no dia seguinte a média movel dos 7 periodos, estiver acima da

média mével dos 21 periodos, isso significa uma forte tendéncia de compra.

2.2 — Bandas de Bollinger

Bandas de Bollinger sédo um par de faixas de negociacéo que representam
um intervalo de negociacéo superior e inferior para um determinado preco de
mercado. Diz-se que um titulo em particular seria negociado dentro dessa faixa
de negociagao em condigdes normais e circunstanciais. As bandas de Bollinger
consistem em médias moveis de ambos os lados e sdo usadas para sinais de
entrada e saida pelos operadores. As linhas sdo plotadas usando o desvio
padrdo em ambos os lados das médias moéveis. A natureza volatil da seguranga

altera os valores de desvio padréo e, portanto, altera a largura dessas bandas


https://smarttbot.com/blog/medias-moveis-para-day-trade/

30

em ambos os lados. Essa técnica de banda de negociacéo foi introduzida por
John Bollinger na década de 1980.

As Bandas de Bollinger podem ser usadas como um sistema de
negociacao decisivo por investidores e traders. As bandas de Bollinger também
podem ser usadas em qualquer periodo de tempo. Por exemplo: os traderss
sempre tém uma pergunta com relacdo aos pontos de entrada e saida de uma
negociagdo. Bandas de Bollinger juntamente com o uso de outros indicadores
podem ser usados para tomar decisfes decisivas. Como e quando o pre¢o esta
proximo do limite superior? Com a ajuda de um indicador como o IFR.

Os desvios dos precos atuais das médias moveis (de comprimentos
variados) sdo amplamente utilizados pelos investidores como sinais. Bandas
acima e abaixo da média moével foram usadas para designar variacdes
extraordinariamente grandes, com varias regras para interpretar esses eventos
como sinais de movimentos futuros no preco das acdes. A contribuicdo Unica de
Bollinger foi levar em conta n&o apenas o preco médio, mas também a variacao
dos precos e a criacdo de faixas de tamanho em expansdo, a medida que 0s
precos se tornam mais ou menos variaveis ao longo de um periodo de tempo.
Isso adiciona uma nova dimenséo ao rastreamento dos movimentos de precos.
Ele apresenta muitos exemplos e interpretacdes alternativas dessas Bandas de
Bollinger. E uma ferramenta valiosa para quem depende de andlises técnicas
para rastrear e prever movimentos de precos. Como regra, quanto mais
informacdes relevantes vocé puder incorporar, mais eficaz ela sera.

A historia das Bandas de negociacéo, € longa e interessante. Apenas o0s
destaques séo abordados aqui, o suficiente para fornecer uma ideia das origens
do oficio. As Bandas estdo diretamente associadas a indicacdo de volatilidade,
por isso € bastante utilizado para antecipar os niveis dos precos. As faixas de
negociacdo sao um dos conceitos mais poderosos disponiveis para o investidor
de base técnica, mas como geralmente se acredita, eles ndo emitem sinais
absolutos de compra e venda com base no preco que toca no bandas. O que
eles fazem é responder a eterna questao de saber se os precos sao altos ou
baixos em relacdo a base. Armado com essas informacgBes, um investidor
inteligente pode tomar decisdes de compra e venda usando indicadores para

confirmaro preco da acéo.
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Como ja foi dito as Bandas de Bollinger € composta por trés linhas , sendo
uma linha central (MMS), outra linha superior (BBS) e por ultimo , uma linha
inferior (BBI), a linha superior pode ser obtida através da soma do desvio padréo
multiplicado por dois a linha central, para poder obter a linha inferior (BBI) basta
subtrair do valor da linha central o valor do desvio padréo , multiplicado por dois.A
figura abaixo representa as Bandas de Bollinger.

Dessa forma , podemos concluir que a formula das linhas da composicéo
das Bandas de Bollinger € obtida siplesmente:

BBS = MMS + (2*DP)

BBS = MMS - (2*DP)

Onde, DP= Desvio Padréao de N périodos

Figura 5 - Bandas de Bollinger
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Fonte:http://meutrade.com.br/wp-content/uploads/2019/12/bandas-1.png/
acesso em 02/12/2019

2.3 — Indice de Forca de Relativa (IFR)

Antigamente antes da criagcdo dos computares, os graficos de barras e os
valores dos indicadores tinham que ser calculado e plotado manualmente. Foi
durante essa época que o indice de Forgca Relativa ou IFR apareceu pela

primeira vez. Em 1 de junho de 1978, Welles Wilder apresentou o indice de Forca


http://meutrade.com.br/wp-content/uploads/2019/12/bandas-1.png/
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Relativa a comunidade comercial em um artigo para a Commodities Magazine.
Em seu livro classico, "Novos Conceitos em Sistemas Téchicos de Negociacao.
"O Sr. Wilder forneceu instrugcfes passo a passo sobre o calculo e a interpretacao
do indice de Forca Relativa. Com o passar do tempo, outros indicadores com
nomes semelhantes foram desenvolvidos. A maioria dos traders se referem a
esse indice como "IFR" em vez de "indice de Forca Relativa". Este ajuda a evitar
confusédo com outros indicadores com nomes semelhantes.

O indice de Forga Relativa (IFR) é um dos osciladores de momento mais
populares usados pelos operadores. E t4o popular que todo pacote de software
de gréficos e sistema profissional de negociacdo em qualquer lugar do mundo
possui como um de seus principais indicadores. Ha muitas razdes pelas quais o
indice de Forca Relativa rapidamente se tornou tio popular entre os operadores.
Quando plotado a mado em conjunto com um gréafico de barras diario, fornecia
informacdes interpretativas sobre partes superiores e inferiores do mercado,
formacbes de graficos, reversdes de mercado, areas de suporte / resisténcia e
divergéncia de preco / indicador. Toda esta informacao foi transformado em uma
formula facil de calcular, entdo como ndo gostar? Nesse momento, dentro do
computador pessoal, trazendo consigo a capacidade de manipular nimeros num
piscar de olhos. O computador pessoal facilitou o processo de tomada de
decisdo com graficos em tempo real instantdneos e sobreposicdes de
indicadores que a maioria dos traders simplesmente ndao conhece por onde
comecgar.

E muito simples entrar nas negociacdes usando os valores padrédo do
sistema pré definidos que investidores iniciantes geralmente comecam a
negociar sem testar parametros diferentes ou educar interpretacado adequada de
um indicador, devido ao desejo de fazer dinheiro rapidamente. Uma vez
entendido e aplicado corretamente, o indice de Forca Relativa tem a capacidade
de indicar se os prec¢os estdo em alta, quando um mercado € sobrecomprado ou
vendido em excesso, e 0 melhor preco para entrar ou sair de uma negociacgao.
Também pode indicar qual é o prazo de negocia¢ao e fornece informacdes para
determinar os principais niveis de precos de suporte e resisténcia. No entanto,
para entender completamente o indice de Forca Relativa, devemos primeiro
entender como o comportamento dos precos o afeta. O valor calculado para o
IFR de Wilder oscila entre 0 e 100. Quando o IFR esta acima de 70, é dito que
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esta sobrecomprado e quando o IFR estiver abaixo de 30, é dito que esta sendo
vendido em excesso. Esse valor representa uma relacédo entre os "ganhos"
médios recentes do preco do periodo e a média recente 'Perdas' de preco de
periodo calculadas ao longo de varios periodos. Em outras palavras, compara a
forca interna de um titulo ou mercado. Diz-se que quando 0s precos atingem o
limite superior da banda de Bollinger e o IFR esta acima de 70, mostrando sinais
de fraqueza, os operadores devem ver isso como uma reversdo da tendéncia de
alta atual e devem usar essa oportunidade de registrar lucros ou ficar aquém da
seguranca.Por outro lado, quando os pregos estdo proximos ao limite inferior da
banda de Bollinger e o IFR esta proximo de 30 que € considerada a zona de
sobrevenda, os investidores devem aproveitar esta oportunidade para investir
em acles e reserve lucros de uma posi¢do vendida. Os negdcios devem ser
inseridos apenas depois de confirmados pelas bandas de Bollinger e pelo IFR.

Figura 6 - indice de Forca Relativa
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Fonte:https://www.bussoladoinvestidor.com.br/indice-de-forca-relativa/
acessado em 02/12/2019

O IFR tem muitos outros usos que foram discutidos em outros artigos. O
operador iniciante deve evitar a tentagéo de tentar alcancar os altos e baixos dos
mercados usando o indicador IFR. Em movimentos direcionais claramente

definidos, o IFR pode permanecer em niveis considerados altos ou baixos por


https://www.bussoladoinvestidor.com.br/indice-de-forca-relativa/
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periodos prolongados.Muitos negociadores de futuros entram no mercado
procurando dobrar ou triplicar de preco. Como isso raramente acontece, muitos
saem decepcionados. Se os traders fossem mais realistas e cautelosos com a
maneira como comércio age, a maioria encontraria mais sucesso. Esse realismo
e cautela, no entanto, devem fazer parte de um planejamento . Planejar uma
estratégia para entrada no mercado é apenas metade da batalha; vocé tambéem
deve planejar a protecdo e a saida do mercado. Se vocé sentiu as dores do
remorso da saida, talvez o que aprendeu sobre o indice de forga relativa poderia
facilitar as decisdes do mercado.

O IFR de um ativo é calculado através da formula:

IFR=100 — (100/(1+FR))

Onde:
IFR = Indice de Forca Relativa
FR = GM/ PM

GM = Média das cotagdes dos ultimos n dias em que a cotacao da acao
subiu. Trata-se da soma das cota¢des dos ultimos n dias em que a cotagdo da
acao subiu, dividido por n.

PM = Média das cota¢des dos ultimos n dias em que a cotacdo da acao
caiu. Trata-se da soma das cotacbes dos ultimos n dias em que a cotacdo da

acéo caiu, dividido por n.
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Capitulo 3 — Média Mével Adaptada

Como ja foi visto, a Média Movel serve de base para varios outros
indicadores e permite fazer uma analise sobre a tendéncia dos pre¢cos de um
determinado ativo em relacao ao tempo. Neste Capitulo é proposto um indicador
de tendéncia que serd a Média Mdével mais a informacao de quanto o ativo varia
(preco de fechamento — preco de abertura) em um determinado intervalo de

tempo. Esse indicador € chamado de Média Movel Adaptada.

3.1 - Definicdo Matemética da Média Mével Adaptada

Dada uma Média Movel Simples (MMS) calculada em N periodos, a Média
Movel Adaptada (MMA) sera definida pela formula abaixo:
MMA=MMS + MV

Onde MV é a média das variacdes de preco (preco de fechamento — preco

de abertura) de um periodo calculada em N periodos, ou seja:

N Preco Fechamento(i)—preco Abertura(i)

MV =YY, -

Os pontos da Média Movel definida acima formam a linha amarela
apresentada no grafico abaixo, no calculo foram utilizados 10 periodos de tempo,
nesse caso 10 dias, para Média Mével Simples e para a média das variacdes de
preco. O grafico mostra a variacdo diaria do par EUR/USD (Euro/Dolar)

negociado no mercado FOREX.
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Figura 7 - Média Movel Adaptada

B8 50148276 - ICMarkets-Dema: Conta Demo - Hedge - [EURUSD, Daily] - o X
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Fonte: Autor

Agora vamos comparar a Média Movel Adaptada (MMA) (10 periodos)
com a Média Mdével Simples (MMS) (10 periodos) no grafico abaixo, onde a linha
amarela representa a MMA e a linha vermelha representa a MMS e novamente
para o par EUR/USD cujo periodo de tempo (cada candle) € um dia.

Figura 8:MMA vs MMS

B8 50148276 - ICMarkets-Demo: Conta Demo - Hedge - [EURUSD, Daily] a

Fonte: Autor
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Pode-se observar que o cruzamento das médias sinaliza um reversao na
tendéncia dos precos. Quando a MMA cruza a MMS de baixo para cima tem-se
uma sinalizacéo de compra (elevacgéo dos precos), quando a MMA cruza a MMS
de cima para baixo tem-se uma sinalizacao de venda (abaixamento dos precos).
Usar estas propriedades € a razdo de se ter duas médias em graficos de ativos,
mas diferentemente do que foi feito na comparacéo entre a MMA e a MMS, as
médias que normalmente sdo usadas na analise técnica dos gréficos dos ativos
tem periodos diferentes, entdo a média que contém periodos menores(média
rapida) no seu calculo reflete 0 comportamento mais atual da variagdo dos
precos, enquanto a meédia que contém periodos maiores(média lenta) no seu
célculo reflete a variacado dos precos de um espaco de tempo mais abrangente.
Na analise técnica padrdo quando a média rapida cruza a média lenta de baixo
para cima tem-se uma sinalizagéo de compra (elevagao dos prec¢os), quando a
média rapida cruza a média lenta de cima para baixo tem-se uma sinalizacao de
venda (abaixamento dos precos).

No gréfico abaixo sdo mostradas duas médias: a rapida (azul) de 13
periodos e a lenta (rosa) de 26 periodos. Estas sdo as médias normalmente

usadas na andalise técnica

Figura 9 - MMS(26) vs MMS(13)
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Fonte: Autor
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Veja que o grafico acima apresenta somente trés pontos de cruzamento
das médias, ou seja, apenas trés sinais de entrada para operar. No grafico 8,
onde aparecem as médias MMA e MMS ocorrem 11 pontos de cruzamento, ou
seja, 11 chances de entrada.

Agora vamos comparar a figura 8 com o gréfico (figura 10) que apresenta
duas médias onde os periodos nao diferem muito e portanto espera-se mais
pontos de cruzamento. A média rapida (azul) tem 9 periodos e a média
lenta(rosa) tem 10 periodos. O grafico da figura 8 é repetido na pagina seguinte

para que possa ser comparado com o grafico da figura 10.

Figura 10 - MMS(10) vs MMS(9)

[ 50148276 - ICMarkets-Demo: Conta Demo - Hedge - [EURUSD, Daily] - a X
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Fonte: Autor
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Figura 8 - MMA vs MMS
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Fonte: Autor

Percebe-se que em ambos os graficos ocorrem 11 pontos de cruzamentos
das médias, no entanto os cruzamentos na figura 8 sdo mais bem definidos que
os da figura 10, além do que, alguns pontos de cruzamento da figura 8 (C e D)
ocorrem em posicdo mais adequada para realizar a operacdo (compra/venda)

do que os pontos de cruzamento (A e B) da figura 10.

3.2 — Autémato(Rob6) baseado na Média Mével Adaptada

E comum no mercado de FOREX o uso de robds para realizar operacdes
de compra e venda, estes robds normalmente rodam em nuvem para garantir o
méaximo de robustez e estabilidade de rede e recursos computacionais. O uso do
Robo traz vantagens intrinsecas: como um total acompanhamento da evolucéo
do preco do ativo durante as 24 horas, estando o robd sempre a tento a melhor
oportunidade de entrada no mercado, além da auséncia do fator psicolégico no
momento da decisdo de comprar ou vender.

Neste trabalho foi desenvolvido um Robs baseado nos sinais dados pelo
indicador Média Mdével Adaptada, para isso usou-se a pseudo linguagem MQL5.
A palavra pseudo é colocada aqui pois a linguagem MQL5 baseia-se na

linguagem C, onde esta sim € uma linguagem de programacao propriamente
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dita, ou seja, traz uma filosofia nova de programacao: estruturacdo, sintaxe e
objetos.

O Autdnomo foi testado no software Metatrader5 que € um software usado
pelas principais corretoras do mundo para realizar as negociagdes. Este software
permite a realizacdo de testes de robds através do historico da variacdo de
precos dos ativos. O rob6 foi testado no periodo de 01.01.2019 até 30.11.2019
para o par EUR/USD em periodos de cinco minutos (cada Candler tem cinco
minutos), onde o capital inicial era de $250 (ddlares). O resultado da variagdo do

saldo da conta em fungéo do tempo € apresentado abaixo

Figura 11 - Variacdo de Saldo (01.01.2019 — 30.11.2019)
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Fonte: Autor

Em 01.07.2019 o saldo na conta era de $1465,30, 0 que representa um
aumento de 486,12% do capital inicial. Em 30.11.2019 o saldo na conta era de
$669,70, 0 que representa aumento de 167,88% do capital inicial. A queda no
lucro no final do ano é inerente ao “humor” do mercado (realizagao de lucro, e
etc..). O importante € o Robd ser lucrativo na maior parte do tempo.

Na figura 12 sdo mostrados os pontos de entrada do Robd. As setas azuis
representam a compra e as setas vermelhas representam a venda, percebe-se
gue as compras e vendas feitas pelo Robd seguem o comportamento da MMA
em relagdo a MMS, quando a MMA esta acima da MMS o Rob6 compra, quando
a MMA esta abaixo da MMS o Rob6 vende.
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Figura 12 - Pontos de Compra e Venda

Fonte: Autor
Em um outro periodo 01.08.2018 até 31.12.2018 o desempenho do

autbmato é mostrado abaixo

Figura 13 - Variacdo de Saldo (01.08.2018 — 31.12.2018)
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Fonte: Autor

Na simulacéo para o periodo em questao (saldo inicial de $250), conforme
mostrado na figura 13, observa-se um saldo final para conta de $632,20, o que

significa um lucro de 152,88%.
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Portanto o Autbmato, que se baseia na MMA, mostrou-se lucrativo em
todo ano de 2019 e em boa parte do segundo semestre de 2018, o que mostra

o bom desempenho do indicador de andlise técnica sugerido neste trabalho.

Consideragdes Finais

O Autébmato produzido neste trabalho, levou em conta conceitos inerentes
a andlise de riscos, por isso quando um determinado lucro ($300) é alcancado
no més, o robd encerra as operacdes naquele més, e espera o inicio do outro
meés para comecar as operacgdes. Para o caso do tratamento das perdas, o robo
considerou uma perda de no maximo $60 por dia, caso essa perda se realize em
um dia, o robd para de operar naquele dia e comeca a operar somente no
proximo dia. Caso a perda em um més seja de $70, entédo o robd para de operar
naquele més e so reinicia no més seguinte. Lembrando que todos esses valores
para lucros e perdas foram encontrados, de forma empirica, considerando o
saldo inicial de $250 (ddlares).

Assim como foi criado o indicador Média Mével Adaptada, onde as
variagdes ocorridas em um determinado periodo séo lavadas em conta, 0 mesmo
poderia ser feito na criagdo de um indicador indice de Forca Relativa (RSI)
Adaptado.

Um problema que aparece nos resultados do Robd € o de rebaixamento
maximo de saldo, ou seja, a menor quantidade de dinheiro que a conta tem um
determinado momento. Isto poderia ser feito, em um trabalho futuro, com a
construcdo de outro Robd que seria preparado para ganhar no perfil de variacéo

de preco menos adequada para o Robd MMA.
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Apéndice — Cédigo do Robd

11+ +

| Moving Averages.mq5 |

1 Copyright 2009-2017, MetaQuotes Software Corp. |
1 http://mwww.mql5.com |

11+ +

#property copyright "Copyright 2009-2017, MetaQuotes Software Corp."
#property link  "http://www.mql5.com"
#property version "1.00"

#include <Trade\Trade.mgh>

/linput double MaximumRisk =0.2; /I Maximum Risk in percentage

/llinput double DecreaseFactor = 3; /I Descrease factor

inputint MovingPeriod =10; // Moving Average period
input int  MovingShift =0; /I Moving Average shift
input ushort StopLoss =60; /I StopLoss

input ushort TakeProfit =100; /I TakeProfit

inputint  InpPeriodRSI =3; /l Period

input double MaxLucro = 300; [l lucro maximo robo
input double ValorMax = 80;

input double ValorMin = 20;

input double MaxPerda =60; /I Perda Maxima

input double MaxPerdaMes =70; [/l Perda Maxima Més
input double Lotelnicial =0.3;

input double FatMult =2; // Fator de Multiplicagéo
input double VarCandle =0.000050; // Variagdo Candle
/]---

double lote=Lotelnicial;

datetime Datalnicial=TimeCurrent();
int ExtHandle=0;

int ExtHandle1=0;

int ExtHandle2=0;

bool ExtHedging=false;

CTrade ExtTrade;

44
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double Saldolnicial=AccountinfoDouble(ACCOUNT_BALANCE);
double Saldo;

double SaldoMes;

int Dia_Semana=15;

int Mes_Ano=20;

MqlDateTime Data;

#define MA_MAGIC 1234501

I+ +

/l| Calculate optimal lot size

11+ +
/ldouble TradeSizeOptimized(void)

Il {

/I double price=0.0;

/I double margin=0.0;

ll--- select lot size

/I if(!SymbolinfoDouble(_Symbol,SYMBOL_ASK,price))

/I return(0.0);

/I if(1OrderCalcMargin(ORDER_TYPE_BUY,_Symbol,1.0,price,margin))
/I return(0.0);

/[ if(margin<=0.0)

/I return(0.0);

I

1 double
lot=NormalizeDouble(AccountinfoDouble(ACCOUNT_MARGIN_FREE)*MaximumRisk/margin,2
)i

/ll--- calculate number of losses orders without a break
/I if(DecreaseFactor>0)

I/

/I [l--- select history for access

/I HistorySelect(0,TimeCurrent());

I -

/lint orders=HistoryDealsTotal(); // total history deals

/I int losses=0; Il number of losses orders without a break
I

i

/I for(int i=orders-1;i>=0;i--)

I {

1 ulong ticket=HistoryDealGetTicket(i);
I if(ticket==0)



I
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
I
1
1
I/
1
1
I/
1
1
1
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{
Print("HistoryDealGetTicket failed, no trade history");

break;
}
[[--- check symbol
if(HistoryDealGetString(ticket, DEAL_SYMBOL)!=_Symbol)
continue;
/I--- check Expert Magic number
if(HistoryDealGetInteger(ticket, DEAL_MAGIC)!=MA_MAGIC)
continue;
/[--- check profit
double profit=HistoryDealGetDouble(ticket, DEAL_PROFIT);
if(profit>0.0)
break;
if(profit<0.0)
losses++;
}
1---
if(losses>1)
lot=NormalizeDouble(lot-lot*losses/DecreaseFactor,2);

}

/l11--- normalize and check limits

I
1
1
1
1
1
I
1
1
1

double stepvol=SymbolinfoDouble(_Symbol,SYMBOL_VOLUME_STEP);

lot=stepvol*NormalizeDouble(lot/stepvol,0);

double minvol=SymbolinfoDouble(_Symbol,SYMBOL_VOLUME_MIN);
if(lot<minvol)

lot=minvol;

double maxvol=SymbolinfoDouble(_Symbol,SYMBOL_VOLUME_MAX);
if(lot>maxvol)

lot=maxvol;

/lll--- return trading volume

/I return(lot);

I/

11+ +
/l| Funcéo calcula lote

11+ +

double CalculaLote(void)



{
double lote1=0.0;

HistorySelect(Datalnicial, TimeCurrent());

int orders=HistoryDealsTotal();

if (orders!=0)
{
ulong ticket=HistoryDealGetTicket(orders-1);
if(ticket==0)
{
Print("HistoryDealGetTicket failed, no trade history");
}
double profit=HistoryDealGetDouble(ticket, DEAL_PROFIT);
if(profit>0.0)
{
/IPrint("lucro=",profit);
lote=Lotelnicial;

}
if(profit<0.0 && lote<200)

{
IIPrint("lucro=",profit);
lote=NormalizeDouble(lote*FatMult,2);
}
}

lotel=NormalizeDouble(lote,2);
/IPrint("lote=", lotel);

return(lotel);

}

//+ +

/l| Check for open position conditions
I+ +
void CheckForOpen(void)
{
MqlRates rt[4];
/I--- go trading only for last ticks of new bar
if(CopyRates(_Symbol,_Period,0,4,rt)!=4)
{
Print("CopyRates of ", _Symbol," failed, no history");

return;

a7



}
/fif(rt[1].tick_volume<60000)

/I return;
/[--- get current Moving Average
double ma[3];
double malf[3];
double ma2[4];
double aux=0;
if(CopyBuffer(ExtHandle1,0,0,3,mal)!=3)
{
Print("CopyBuffer from iindicador3 failed, no data");
return;
}
if(CopyBuffer(ExtHandle,0,0,3,ma)!=3)
{
Print("CopyBuffer from iMA failed, no data");
return;
}
if(CopyBuffer(ExtHandle2,0,0,4,ma2)!=4)
{
Print("CopyBuffer from iRSI failed, no data");
return;
}
/I--- check signals
/liCustom
ENUM_ORDER_TYPE signal=WRONG_VALUE;

aux=SaldoMes+MaxLucro;
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if((ma[1]-mal[1])>VarCandle) /I (rt[0].close-rt[2].close)>VarCandle (ma]0]-mal[0])<(ma[l]-

mal[l])
signal=ORDER_TYPE_SELL; // sell conditions

else

{

if((mal[1l]-ma[1l])>VarCandle) //(rt[2].close-rt[0].close)>VarCandle (mal[0]-ma[0])<(mal[1]-

ma[l]
signal=ORDER_TYPE_BUY; // buy conditions

/lif(ma2[2]>ValorMax) /I && ma2[0]>95
/I signal=ORDER_TYPE_SELL; // sell conditions
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llelse
Il {
/I if(ma2[2]<ValorMin) // && ma2[0]<5
/[ signal=ORDER_TYPE_BUY; // buy conditions
I}
/I--- additional checking
if(signal'=WRONG_VALUE)
{
double price=SymbolinfoDouble(Symbol(),sighal==ORDER_TYPE_SELL ?
SYMBOL_BID:SYMBOL_ASK);
double sl|=0.0;
if(StopLoss>0)
sl=(signal==ORDER_TYPE_SELL) ? price+StopLoss*Point():price-StopLoss*Point();
double tp=0.0;
if(TakeProfit>0)
tp=(signal==ORDER_TYPE_SELL) ? price-TakeProfit*Point():price+TakeProfit*Point();
/IPrint("Saldo=",AccountinfoDouble(ACCOUNT_BALANCE));

if(Terminalinfolnteger(TERMINAL_TRADE_ALLOWED) && Bars(_Symbol, Period)>100 &&
AccountinfoDouble(ACCOUNT_BALANCE)<aux &&
(TimeCurrent()-rt[3].time)<7 &&
AccountinfoDouble(ACCOUNT_BALANCE)>price*CalculaLote()*200)
ExtTrade.PositionOpen(Symbol(),signal,lote,
price,sl,tp);
}
/---

}

I+ +

/]| Check for close position conditions
I+ +
void CheckForClose(void)
{
MqlRates rt[2];
/I--- go trading only for first ticks of new bar
if(CopyRates(_Symbol,_Period,0,2,rt)!=2)
{
Print("CopyRates of ",_Symbol," failed, no history");

return;

}
Mif(rt[1].tick_volume>1)
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/I return;
/I--- get current Moving Average
double ma[3];
double mal[3];
double ma2[1];
if(CopyBuffer(ExtHandlel1,0,0,3,mal)!=3)
{

Print("CopyBuffer from iindicador3 failed, no data");

return;
}
if(CopyBuffer(ExtHandle,0,0,3,ma)!=3)
{
Print("CopyBuffer from iMA failed, no data");
return;
}
if(CopyBuffer(ExtHandle2,0,0,1,ma2)!=1)
{
Print("CopyBuffer from iRSI failed, no data");
return;
}

/I--- positions already selected before
bool signal=false;
long type=PositionGetinteger(POSITION_TYPE);

/if(type==(long)POSITION_TYPE_BUY && ma[2]>mal[2] && ma[0]<mal[0])
/I signal=true;
[lif(type==(long)POSITION_TYPE_SELL && ma[2]<mal[2] && ma[0]>mal[0])
/I signal=true;
/--- additional checking
/lif (AccountinfoDouble(ACCOUNT_BALANCE)<(Saldolnicial-MaxPerda))
I/
/I signal=true;
I}
[lif(AccountinfoDouble(ACCOUNT_BALANCE)<(Saldo-MaxPerda)||
AccountinfoDouble(ACCOUNT_BALANCE)<(SaldoMes-MaxPerdaMes))
1
/I if(Terminallnfolnteger(TERMINAL_TRADE_ALLOWED) && Bars(_Symbol,_Period)>100)
I {
/l ExtTrade.PositionClose(_Symbol,100);
I}
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In
-
}
I+ N

/l| Position select depending on netting or hedging

I+ +

bool SelectPosition()
{
bool res=false;
/[--- check position in Hedging mode
if(ExtHedging)
{
uint total=PositionsTotal();
for(uint i=0; i<total; i++)
{
string position_symbol=PositionGetSymbol(i);
if(_Symbol==position_symbol && MA_MAGIC==PositionGetinteger(POSITION_MAGIC))
{
res=true;

break;

}
}
}

/I--- check position in Netting mode
else
{
if('PositionSelect(_Symbol))
return(false);
else
return(PositionGetinteger(POSITION_MAGIC)==MA_MAGIC); //---check Magic number

}

/I--- result for Hedging mode

return(res);

}
I+ +
/| Expert initialization function
11+ +
int OnlInit(void)

{

/I--- prepare trade class to control positions if hedging mode is active
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ExtHedging=((ENUM_ACCOUNT_MARGIN_MODE)Accountinfolnteger(ACCOUNT_MARGIN_

MODE)==ACCOUNT_MARGIN_MODE_RETAIL_HEDGING);
ExtTrade.SetExpertMagicNumber(MA_MAGIC);
ExtTrade.SetMarginMode();
ExtTrade.SetTypeFillingBySymbol(Symbol());

/[--- Moving Average indicator
ExtHandle=iMA(_Symbol,_Period,MovingPeriod,MovingShift, MODE_SMA,PRICE_CLOSE);
if(ExtHandle==INVALID_HANDLE)

{

printf("Error creating MA indicator");
return(INIT_FAILED);

}

ExtHandle1=iCustom(_Symbol, Period,"indicador3");
if(ExtHandle1==INVALID_HANDLE)

{

printf("Error creating indicador3 indicator");
return(INIT_FAILED);

}
ExtHandle2=iRSI(_Symbol,_Period,InpPeriodRSI,PRICE_CLOSE);
if(ExtHandle2==INVALID_HANDLE)

{

printf("Error creating iRSI indicator");
return(INIT_FAILED);

}

/[--- ok
return(INIT_SUCCEEDED);

}

I+ +

/| Expert tick function
11+ +
void OnTick(void)
{
1---
TimeToStruct(TimeCurrent(),Data);

if (Mes_Ano != Data.mon)

{
SaldoMes=AccountinfoDouble(ACCOUNT_BALANCE);

Mes_Ano = Data.mon;

}



if (Dia_Semana != Data.day_of week)

{

Datalnicial = TimeCurrent();

Saldo=AccountinfoDouble(ACCOUNT_BALANCE);

Dia_Semana = Data.day_of week;

lote = Lotelnicial;

}

if(SelectPosition() || AccountinfoDouble(ACCOUNT_BALANCE)<(Saldo-MaxPerda)
AccountinfoDouble(ACCOUNT_BALANCE)<(SaldoMes-MaxPerdaMes))

CheckForClose();
else
CheckForOpen();
/---

}
I+

/I| Expert deinitialization function

I+
void OnDeinit(const int reason)
{
}

11+
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