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Resumo

O presente trabalho trata-se de uma pesquisa sobre o mercado financeiro nacional e sobre algumas
técnicas, estratégias e indicadores de mercado que alguns traders profissionais usam para ganhar
dinheiro no mercado de ativos. Este trabalho foca-se no uso médias mdveis exponenciais, indice de
forga relativa e volumes. Também faz uso de técnicas de alguns traders profissionais que mostraram
algumas formas de suas operagoes privadas ao publico. Este texto estd estruturado do seguinte
modo: No capitulo 1 fez-se uma apresentacao resumida sobre o mercado financeiro nacional e sua
estruturagao; no capitulo 2 apresenta-se o tipo grafico (candle) e alguns indicadores que auxiliam
pessoas a fazerem uma leitura do mercado e precos de ativos; no capitulo 3 apresenta-se a metodo-
logia usada neste trabalho; no capitulo 4 apresenta-se algumas técnicas de traders profissionais e o
mercado segundo as suas respectivas 6ptica sobre o mercado; no capitulo 5 mostra-se na pratica, em
conta real e conta demonstracdo, o uso de tais conhecimentos visando tirar dinheiro do mercado;
por fim, seguem-se a conclusao, consideragoes finais e referéncias.

Palavras-chaves: Mercado Financeiro; Indicadores de Mercado, Estratégias; Estruturas; Com-
portamentos Graficos; Rompimentos e Candles de Forga; GAPs de Alta/Baixa; Livro de Ofertas e
Histoérico de Negocios.



Abstract

The present work is a research about the national financial market and about some techniques,
market strategies and indicators that some professional traders use to make money in the market
asset. This work focuses on the use of the following market indicators: moving averages, strength
index relative, Bollinger bands, accumulation / distribution lines and volumes. It also makes use
of techniques from some professional traders who showed some forms of their private operations to
the public. This one The text is structured as follows: In chapter 1, a brief presentation was made
on the market national financial system and its structuring; chapter 2 presents some graphic types
and some indicators that help people to read the market and asset prices; Chapter 3 presents the
methodology used in this work; chapter 4 presents some techniques from professional traders and
the market according to their respective perspective on the market; Chapter 5 shows in practice,
taking into account real and demonstration account, the use of such knowledge in order to take
money from the market; finally, follow the conclusion, final considerations and references.

Keywords: Financial Market; Market Indicators, Strategies; Structures; Behavior Graphics;
Breaks and Candles of Strength; High / Low GAPs; Offer Book and Business History.
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Introducao

1.1 Breve Apresentacao do Mercado Financeiro Nacional e seu

Funcionamento

O mercado financeiro pode ser entendido como um ambiente de negociagao de produtos financeiros,
onde troca-se dinheiro a vista por dinheiro a prazo e com juros (CVM, 2014). Como em toda
negociacao, existem duas partes, que possuem interesses parecidos e fecham um acordo. No caso
de negociagoes no mercado financeiro, as partes sdo divididas em quem empresta dinheiro e quem
toma emprestado para devolver com juros. No entanto, nem todas as relacoes sdo diretas, isto é,
necessita-se de intermediadores financeiros e este papel é feito por corretoras licenciadas pelo Banco
Central do Brasil, no caso de operacoes feitas no mercado brasileiro. Levando em consideracao a
globalizagao de fluxos de capitais, isto é, investimentos internacionais e etc (XAVIER, 2020 apud
MIRANDOLA, 2010), o mercado financeiro estd em todo lugar e é formado por pessoas a comprar
ou vender ativos.

Alguém que queira se arriscar nesse vasto mundo terd um imenso leque de op¢oes para os seus
investimentos. Mas o que é se “arriscar” no mercado financeiro? Quando vocé decide comprar ativos
financeiros que estao na bolsa de valores, como ac¢des ou fundos imobilidrios, por exemplo, vocé estd
aceitando em emprestar seu capital para a empresa geradora do ativo investir naquele negbcio da
qual ela faz parte, assim se a empresa tiver lucros, vocé também terd e os recebera como proventos
(lucros, dividendos, juros e etc) diretamente na sua conta da corretora onde fez o seu investimento.
O risco estd em todos os lugares, e se a empresa que vocé comprou o ativo a um preco x tiver seus
lucros diminuidos em funcao por diversos fatores quaisquer, os negociadores tenderdo a abandonar
tal ativo em suas carteiras, o que pode provocar uma desvalorizacdo do ativo e vocé perder dinheiro
com isso, reflexo da lei de mercado (quanto mais oferta e menos pessoas interessadas em um produto
mais barato ele deve ser e quanto menos oferta e mais pessoas interessadas naquele produto mais
caro ele devera ser). Mas em contrapartida, as causas de valoriza¢ao ou de desvalorizagdo de um
ativo podem ser bem diversas. Por exemplo, suponha uma crise no preco petréleo, entao empresas
do ramo tenderdo a perder valor de mercado, isso fara investidores perderem o interesse e assim os
ativos tendem a perder seu valor. O contrario também pode acontecer e tudo deve estar ligado a

contextos diversos, mas isso ndo é o foco deste trabalho.
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Lembrando que a ideia de mercado financeiro em compra e venda de ativos é dividido em
duas partes: a superavitaria que empresta dinheiro com o intuito de receber acréscimos no valor
no decorrer do tempo (investidor) e a deficitdria que recebe o dinheiro na responsabilidade de
pagar acréscimos ao investidor no decorrer do tempo (tomador) (BRADESCO, 2017). O agente
superavitario é composto por aqueles que detém, em um determinado periodo, renda superior a
suas previsoes de gastos; e o agente deficitario é composto por individuos os quais possuem gastos
acima de sua renda num determinado periodo (GODINHO et al., 2015).

Em resumo, o mercado financeiro é por definicio um ambiente de compra e venda de valores
mobilidrios (agbes, opgoes, titulos), cAmbio (moedas estrangeiras), mercadorias (ouro, produtos
agricolas), etc (CVM, 2014). Ainda sobre o mercado financeiro, Fonseca (2009) destaca que ele é
dividido em quatro frentes: mercado monetario; mercado de crédito; mercado de capitais e mercado
de crédito.

Uma pessoa pode hoje em dia comegar investido muito pouco e escolher dentre as indmeras
opcdes de mercados existentes, de um mercado bem maior que é o financeiro. E nesse sentido que
surge a ideia de ativos e as formas de operagoes no mercado com eles. Para isso existe a bolsa de
valores onde todas as negociagoes sdo feitas, e para negociar basta ter capital para iniciar e buscar
excelentes oportunidades de ganhar dinheiro. Mas que fique claro que a pratica é bem diferente de
teoria. Assim, busca-se nesse trabalho apresentar um pouco do mercado financeiro de ativos e fazer
algumas operacoes testes para ilustrar como obter lucros em curto prazo de modo consistente, e para
isso far-se-a4 uso de andlise técnica de indicadores de mercados classicos, baseando-se em padroes

comportamentais graficos, algumas técnicas prontas e apresentar os resultados obtidos nos testes.

1.2 Alguns Mercados Existentes no Brasil

Para entender o mercado financeiro nacional, deve-se conhecer sua estruturacio e, de acordo com
CVM (2014), o mercado financeiro esta estruturado sobre o Sistema Financeiro Nacional — SFN,
que esta dividido em subsistema normativo e subsistema de intermediagao operativo.

Do lado normativo tem-se: BACEM (Banco Central); CVM (Comissao de Valores Mobilidrios);
CMN (Conselho Monetério Nacional); SUSEP (Superintendéncia de Seguros Privados); CNSP (Con-
selho Nacional de Seguros Privados); CNPC (Conselho Nacional de Peritos Contabeis); PREVIC
(Superintendéncia Nacional de Previdéncias Complementar). Cada érgao desse tem uma fungao
importante no sentido de fiscalizar e pér normas de funcionamento do SFN.

Do lado intermediador operativo tem-se: toda e qualquer instituicdo publica ou privada como
bancos, corretoras, bolsa de valores e etc. Cada uma instituicio desempenha um papel dentro do
macro SFN.

Para simplificar a maneira de explicar o SFN, focar-se-4 em ativos nacionais operados na bolsa
de valores do Brasil, a B3, que tem como seu principal indice o IBOVESPA. Para regulamentar todo
esse mercado existe o Manual de Procedimentos Operacionais do Segmento BOVESPA (MANUAL-

B3, 2019): Agoes, Futuros e Derivativos de ac¢oes que é atualizado constantemente conforme surgem
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as necessidades.

A BM & FBOVESPA (MANUAL-B3, 2019) é uma companhia que administra mercados orga-
nizados de Titulos, Valores Mobiliarios e Contratos Derivativos, além de prestar servigos de registro,
compensacao e liquidacao, atuando principalmente como contraparte central garantidora da liqui-
dagao financeira das operagoes realizadas em seus ambientes (PAZ; XIMENES, 2016). E com base
nesse manual lista-se a seguir alguns tipos de mercados existentes na bolsa brasileira.

Mercado d vista: E o mercado onde se realizam as operacoes de compra e venda de Ativos ad-
mitidos a negocia¢do na Bolsa, com prazo de liquidagao fisica e financeira fixado nos Regulamentos
e Procedimentos Operacionais da CBLC (camara da Bolsa que presta, em carater principal, servi-
¢os de compensagao, liquidacio e gerenciamento de Risco de Operac¢des do Segmento BOVESPA.
Também é a responsavel pela prestacdo de servigos de custédia e de central depositaria para os
ativos negociados no Segmento BOVESPA). Para operar no mercado A VISTA, basta ter capital
disponivel em sua conta na corretora de preferéncia do cliente.

De acordo com o tipo de ativo que se adquire em negbcios na bolsa ter-se-a alguns privilégios

ou ndo. Veja parte de uma tabela disponivel no manual:

Tipo de Ativo Numero Ticker
Direitos ordinarios 1 EMP1
Direitos preferenciais 2 EMP2
Acoes ordindrias 3 EMP3
Acoes preferenciais 4 EMP4
Acgoes preferenciais classe A 5 EMP5
Acdes preferenciais classe B 6 EMP6
Acdes preferenciais classe C 7 EMPT7
Acdes preferenciais classe D 8 EMPS8
Recibos ordinarios 9 EMP9
Recibos preferenciais 10 EMP10

Tabela 1.1: Lista de alguns ativos com posse de direitos para serem exercidos ou nao pds aquisicao.

Na tabela 1.1 as agoes ordinarias de EMP3 sdo agdes que dao direitos a votos que a empresa
EMP faz nos conselhos juntamente com seus acionistas , mas paga proventos também. J& as acoes
preferenciais de EMP4 dao direito aos proventos e primeira méao. Mas ao adquirir tais ativos a
pessoa passa a ser dono de uma pequena parte da empresa que é proporcional ao nimero de ativos
comprados. Ressalta-se que a lista de ativos de acordo com suas classificagbes é muito extensa e
para mais detalhes veja o Manual-B3 (2019) da BM & FBOVESPA.

Vale ressaltar que “..

. no mercado a vista, o comprador realiza o pagamento e o vendedor
entrega as agoes objeto da transagdo em D43, ou seja, no terceiro dia ttil apoés a realizacdo do
negocio. Nesse mercado, os precos sao formados em pregdes de negociagoes realizadas no sistema
eletronico de negociagdo Mega Bolsa” (CVM, 2014). Ainda segundo a CVM (2014), nos dois tipos de
mercado listados abaixo, os ativos podem ser negociados a prazo e de acordo com as caracteristicas

comum de cada um deles.
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Mercado a termo: neste tipo de mercado a identificagdo dos ativos segue a mesma légica de
codificagdo do mercado a vista, mas com acréscimos das letras T, S, D ou T. Por exemplo, acoes
de Petrobras negociadas a termo sao: PETRAT — comuns; PETRA4S — flexiveis; PETR4D — termo
em dolar; PETR51T — termos em pontos. Tal codificagio de PETROBRAS é usada similarmente
para outros ativos também. “No mercado a termo sao negociados contratos para compra ou venda
de quantidade especifica de agbes, para liquidacdo em uma data futura, em prazo determinado, a
um prego fixado” (CVM, 2014).

No mercado a termo comum o investidor compra ativos e espera ganhar dinheiro com a valo-
rizagdo de acordo com o que foi combinado. Semelhante a isso sdo os mercados flexiveis, mas neste
as partes envolvidas nos negocios podem criar regras especificas entre si para atender melhor ao
que necessitam e almejam com seus negdcios; também oferece mais agilidades aos investidores, pois
este produto livra o detentor de uma posicdo comprada num contrato de opgao de ter que depositar
margem de garantia para manter a posicao. Além disso, apds o pagamento do prémio nao hé ajustes
didrios para as partes (LOZARDO, 2005).

O mercado de termo a dolar esta sujeito as variagoes da moeda ddlar. “O contrato a termo de
moedas possibilita a negociacdo de taxa de cambio ou de paridade futura. Dessa forma, é possivel
fixar, antecipadamente, o valor em reais correspondentes a um montante em moeda estrangeira que
serd liquidado futuramente” (CVM, 2014), em outras palavras, caracteriza-se como mercado flexivel
ja que nao possui regras e funcionalidades padronizadas, ficando a critério das partes da operacao
as suas defini¢goes. O mercado de termo em pontos é analogo ao termo a dolar, a diferenga é que
um ativo podera valer mais ou menos pontos no futuro, onde cada ponto vale £ em moeda corrente
local. Afinal, como liquidar um contrato a termo? “O detentor de um contrato a termo pode optar
por liquidar uma operacao tanto no vencimento do contrato como em qualquer dia anterior. Porém,
independente da data escolhida para liquidacdo, o comprador do contrato a termo tera de pagar o
valor integral combinado” (ABDULMAGIDE, 2012).

Mercado monetdrio: nesse segmento do mercado os ativos sdo as moedas de troca. Do mesmo
modo, os negociantes tendem a ganhar dinheiro com as variacoes de pregos de cada uma delas. Isto
porque uma moeda por ser bem ou mal valorizada de acordo com sua oferta e sua demanda no
mercado. Segundo Paz & Ximenes (2016) essas variagoes acontecem porque quando existe muita
oferta de uma moeda no mercado e pouca demanda por ela, a autoridade monetéria (instituicao
financeira legal no pais) emite titulos puablicos atrativos para captar essas moedas e por esta em
escassez. Para Mueller (2011), quando acontece de ter pouca oferta e muita demanda dessa moeda
no mercado, a autoridade monetdria paga os titulos publicos fazendo com que essa mesma volte
a circular novamente em abundéncia.

“Uma empresa A exportou bens e tem de receber délar do importador estrangeiro.
Para isso ela deve encontrar um banco que receba esses ddlares no Exterior e os
converta em reais. Apods fechar uma taxa comercial com o Banco X, a empresa
receberd os reais em dois dias uteis e pagard uma taxa de fechamento de cambio
para o banco. O Banco X acabou comprando doélares da empresa A e no mercado

interbancario (entre bancos) esses dolares serdo provavelmente revendidos a uma
taxa mais alta, garantindo um pequeno lucro na transagdo. Quando ocorre uma
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crise ou um descontrole na cotagdo do délar, o Banco Central intervém no mercado
interbancéario vendendo ou comprando grandes lotes de ddlares com o objetivo de
equilibrar a cotagao e tranquilizar o mercado” (SOBRINHO; BERTOLO, 1997).

Em qualquer mercado, o evento de variagoes de pregos dos ativos em um certo periodo ou
intervalo de tempo chama-se volatilidade.

De maneira simplista, o mercado financeiro é operado a vista e a prazo. No modo a vista
todas transacoes entre compradores e devedores sdo feitas instantaneamente. No modo a prazo, as
operagoes podem ser realizadas em trés diferentes mercados: mercado a termo, futuro e de opgoes.
O mercado financeiro nao se resume, somente, ao que foi apresentado. Ele é uma gama bem extensa
de ativos e, mais ainda, sobre as formas com que se podem negociar entre os interessados.

As modalidades mais conhecidas de ativos dentro do mercado financeiro siao: as ag¢oes (partes
pequenas de uma empresa), os fundos imobilidrios (partes pequenas de imdveis pertencentes a
grandes instituigdes), as opgoes (direito de compra ou de venda de um ativo por um determinado
valor com o passar do tempo), os contratos futuros (direitos de remuneragao futura através de alguns
ativos, acordado entre as partes negociantes antecipadamente, sendo um exemplo os minicontratos
de mini indices Bovespa e mini ddlar que sdo operados diariamente e com liquidagdo quase que

“... no mercado futuro sdo negociados contratos para liquidagdo em data futura, a

instantanea).
preco fixado. O preco é fungao do valor do ativo no mercado a vista e da taxa de juros esperada para
o periodo” (CVM, 2014). Porém, os dois mercados diferem em aspectos operacionais, especialmente
no que diz respeito a garantia e a liquidagao.

Dentre essas intimeras formas de operar no mercado financeiro existem as opcoes de fazer o
DAY TRADE (operagoes de ativos por contratos durante o dia e com vencimentos e liquidagoes
rapidas), SWING TRADE (operagoes de contrato durante dias e com vencimentos mais longos e
liquidagoes também), as operagdes de LONGO PRAZO (aquisi¢do de um ativo em sua carteira —
lista de ativos — mas esperando retornos financeiros mais seguros e demorados). Logo, fazer DAY
TRADE ou SWING TRADE é mais arriscado, pois as flutuacoes na volatilidade nos pregos dos
ativos sdo mais bruscas, porque acontecem em curtos intervalos de tempo.

“...a volatilidade nos pregos de um ativo (agoes, commodities, entre outros) é
uma medida da dispersdao ou variabilidade dos precos em torno da sua média. A
vulnerabilidade externa, fatores conjunturais internos ou externos, nao favoraveis
ao aumento dos precos do ativo no mercado, representa riscos para o investimento
no futuro. Neste cenario econémico e financeiro, a volatilidade nos pregos dos ativos

é considerada alta, o que leva a inversdes de posi¢oes no mercado por parte dos
investidores” (AMIN et al., 2008).

Em resumo, o mercado financeiro é um conglomerado de instituigdes normativas e que definem
regras de seu funcionamento e fiscalizam tudo o que acontece nele. Um conglomerado de institui-
¢oes intermediadoras (bancos, corretoras e etc) entre o mercado e as pessoas fisicas ou juridicas
interessadas em participar do “jogo”. Isso tudo é necessario para que essa “locomotiva” funcione.

E nesse contexto que surgem as pessoas comuns que tentam operar no mercado, com o intuito
de pegar para si “as migalhas” dos bilhoes e até trilhGes que circulam diariamente no SFN em dmbito

nacional e global. Tais pessoas sdo os TRADES, pessoas comuns que tomam decisoes rapidas sobre
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o mercado de ativos com o intuito de lucrar e estdo expostas a um risco maior, podendo perder
muito dinheiro.

Diferente de uma pessoa que pensa em lucrar em longo prazo, os trades pensam num pequeno
intervalo de tempo, no fim das contas o que forma o preco das acbes de uma empresa na bolsa
nao é a situagdo do pals, os aspectos macroecondmicos ou as noticias, mas sim de que maneira
os compradores e vendedores interpretam esses fatos na hora de tomarem suas decisdes (MARCA;
ANTUNES, 2017) e é dessa maneira que existem as tomadas de decisdes sobre os ativos de modo
geral tanto por investidores, quanto por traders.

Mas o trader profissional ndo vive s6 de fazer trade, isso é apenas uma das formas de ganhar
dinheiro. Afinal, todo trader deve se tornar um investidor de longo prazo, pois nao deve existir
justificativa racional para este por seu capital em excesso de risco no curto prazo. Isto é, um bom
trader deve fazer diversificagdo (renda fixa, agdes, fundos e até capital em caixa sdo algumas das

opgoes) nos seus investimentos, para tentar diminuir chances de perda de valor no seu patriménio.

1.3 Objetivos e Justficativas

Objetivos Gerais

Conhecer como pensa um TRADER na hora de fazer as operacoes e como ele faz para tirar dinheiro
do mercado. Também apresentar e entender alguns indicadores dos precos de ativos e fazer as
operagdes na pratica, tanto em conta demonstracdo como em conta real e depois comparar os
resultados e compartilhar com o meio académico. Deixando claro que este trabalho focar-se-4 em
andlise técnica somente, nao fazendo uso da andlise fundamentalista.

Segundo Pinheiro (2001) a andlise fundamentalista é “o estudo de toda a informacao disponivel
no mercado sobre determinada empresa, com a finalidade de obter seu verdadeiro valor, e assim
formular uma recomendagao de investimento”.

A diferenca entre andlise técnica e andlise fundamentalista é: “o analista técnico estuda os
movimentos do mercado, e com base nos mesmos, tenta identificar padroes para formacao dos
pregos recorrentes e visa lucrar com o estudo desses padroes” (ELDER, 2018); enquanto que o
analista fundamentalista leva em consideragao: historico da empresa; nivel de governancga; potencial
de crescimento; demonstrativo de resultados; balanco patrimonial; indicadores de prego; indicadores
de rentabilidade; indicadores de endividamento; indicadores de retorno do investimento; margens
de lucro e etc (MAGALHAES, 2017; DONEGA et al., ; PARTICHELLI, 2018).

Muitos analistas dizem que a massa é emocionavel, impulsiva, violenta, inconsistente, extremada
e descuidada, caracteristicas de um perdedor no mercado de agoes, e por estes motivos os analistas
enfatizam a necessidade de conhecer psicologia das massas para melhor avaliar as tendéncias de
mercado (MATSURA, 2017).

Combinar o cruzamento de trés médias méveis com periodos, na razao 1,618 de um para
o outro pos regiao de acumulagao. Como esse nimero ndo ¢ um inteiro, a configuragdo serd nos

graficos de 8, 33 e 143 minutos. Juntamente fazer as confirmagoes com o apoio dos indicadores
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de Volume, acumulagio/distribuicdo e IFR. Além disso far-se-4 testes de algumas estratégias que
alguns traders cederam em grupos fechados da internet, a saber: rompimento e candle de forga;
féormula 3 x 3; movimentos isolados; livro de ofertas/precos e histérico de negécios (Tape Reading

ou Leitura de Fluxo).

Objetivos Especificos

Fazer as operagoes de DAY TRADE e ver qual indicador ou quais indicadores (dos que foram
analisados) de precos funcionam melhor para o ativo mini indice (WIN) e mini délar (WDO) e em
quais contextos isso acontece, combinado com os indicadores técnicos, seguird a analise de padroes
comportamentais graficos, pois admite-se que eles sdo os resultados de outros comportamentos
humanos em grupo.

Os ativos que serdo usados para a experiéncia sdo os contratos futuros de WIN e de WDO,
pois eles apresentam uma maior volatilidade nos precos, maiores liquidez e, assim, buscar mais
oportunidades e menos riscos nas operagoes (0 que nao se pode ter uma garantia que acontecera),
e isto estd de acordo com a teoria econdmica classica, que pode ser visto em alguns trabalhos como
Tomaselli & Oltramari (2007) e Galbraith (1955).

Justificativa

Ha tempos investidores de todas as modalidades experimentam fracassos em investimentos na bolsa
de valores. Segundo Fundacdao Getilio Vargas esse percentual é de mais de 90%. Investir é fAcil,
dificil é obter resultados positivos. Assim, esse trabalho se direciona exclusivamente para pessoas
comuns que aceitam o risco de perder X com a chance de obter Y no futuro a curto prazo (X <Y).
Mostrar os resultados & academia para interessados descobrirem novos padroes de comportamentos
e técnicas do mercado de ativos.

Estudos como de Piveta (2014 apud GALAGEDERA, 2012) e Vieira & Verissimo (2009) mostra-
ram que economias emergentes no periodo de 2000-2010 retornaram mais lucros para os investidores
do que economias bem desenvolvidas e estaveis, investidores usam esse mesmo raciocinio para operar
no curto prazo levando-se em consideracgao os ativos financeiros nos paises de economias emergentes.

Ainda, segundo Vieira & Verissimo (2009), estudou-se entre 2003 a 2010 os retornos de mercados
de 22 paises desenvolvidos e 18 emergentes, concluindo que os emergentes tiveram um desempenho
melhor nesse periodo, com oportunidades de diversificagdo para os investidores estrangeiros de longo
prazo. Portanto a busca por ativos em paises emergentes como o Brasil pode dar o oportunidade de
grande retorno para quem aceita correr riscos ao mesmo tempo que se tenta minimiza-los.

Fazendo-se analogias de economias emergentes com ativos, encontrar ativos com potencial de
lucro grande a curto prazo com combinagoes de técnicas que podem dar bons retornos a um investi-
dor é o que motiva esse trabalho. Ressalta-se que “ndo existe técnica perfeita para fazer day trade”.
“Vocé nao esta aqui para ser perfeito, mas para ser lucrativo”. Os ativos WIN e WDO encaixam-se
perfeitamente nos objetivos desse trabalho: volume alto de dinheiro operado diariamente; sdo aces-

siveis ao pequeno especulador; é bem alavancado (ganhos ou perdas bem significativas, mesmo com



1.3 Objetivos e Justficativas

pouco capital).

18



Metodologia

Devido ao risco ser alto, avaliar-se-4, em conta demonstracio, a eficacia do uso dos indicadores
listados anteriormente e com base em técnicas usadas por alguns traders profissionais no Brasil.
Assim, fazendo o uso de alguns indicadores técnicos: médias méveis exponenciais, volumes, e
IFR (fndice de Forca Relativa), aplicar-se-a algumas técnicas em pontos de entradas de compra ou
venda de ativos que alguns traders costumam fazer as suas operagdes como os ativos do mini indice

(WIN) a curto prazo, onde o risco é muito grande, mas o lucro pode ser muito atrativo, também.

2.1 Grafico de Candles e Média Mével Exponencial

A partir de agora dar-se-a inicio em conhecer o grafico de Candles e a média mével exponencial na
qual indica (com certa probabilidade) se o pre¢co de um ativo caird ou se subird com o passar do
tempo.

Para que fique claro, os indicadores servem para ajudar os analistas de mercado em suas supo-
sicOes para onde os pregos de determinados ativos estdo caminhando, se para valorizacao, se para
desvalorizagdo ou se para uma estabilidade nos pregos.

Contudo, nunca seré possivel afirmar com 100% de certeza que direcionamento se terd; afinal o
mercado de ativos é muito imprevisivel, mas os indicadores podem aumentar as chances de acerto
sobre um prego futuro de qualquer ativo (ndo existe certeza aqui). O uso de indicadores de pregos
para analise de mercado é chamado de andlise técnica ou andlise grafica, e é uma das ferramentas
mais poderosas e eficazes para se ganhar dinheiro com oportunidades’ de DAY TRADE e SWING
TRADE (curto e médio prazo).

[43

- 0 pre¢o de um ativo é simplesmente reflexo da interagdo entre os comprado-
res e vendedores. Se em determinado dia houver muito mais compradores do que
vendedores, a demanda por aquele ativo aumenta, a oferta diminui e a tendéncia
é que os pregos subam. Por outro lado, se o niimero de pessoas querendo vender
aquela agdo aumenta e o nimero de pessoas querendo compré-la diminui, os pregos
tendem a cair”(TORORADAR, 2020).

Uma boa justificativa do porqué nenhum indicador dos precos dos ativos é 100% eficaz é o

seguinte: se fosse 100% eficaz, na hora que aquele indicador marcasse aumento dos precos todos os

!'Day trade e swing trade nio sdo investimentos, mas, sim, especulacdes.
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investidores fariam compras e assim néo existiriam vendedores, se o indicador marcasse queda nos
precos todos os investidores venderiam e assim nao existiriam compradores.

Contudo pode-se prever alguns padrdes que se repetem com uma certa frequéncia, é a famosa
frase cliché: “o futuro tende a repetir o passado, mas retornos passados nao sao garantia de retornos
futuros”. Existem alguns tipos de graficos que ajudam em tomadas de decisbes para quem opera na

bolsa ou em qualquer mercado de ativos. Para esta experiéncia usar-se-a o grafico de candles.

2.1.1 Os Candles

Grdfico de candles: sdo graficos de “retangulos” verticais, onde os candles verdes indicam a massa

compradora e os candles vermelhos indicam a massa vendedora.

Figura 2.1: Grafico de candles do indice IBOVESPA com periodo de 1 min.

- 105379.77

29.Jul'20 15:00

FONTE: br.tradingview.com/chart/OThEhEci/ [acesso: JULHO, 2020]

A base de baixo dos retdngulos verdes (alta/compra) indicam o preco de abertura do ativo e a
base de cima indica o prego de fechamento do ativo a cada perfodo analisado no grafico (1 mim no
exemplo gréfico 2.1). J4 as linhas verticais nos candles indicam, na parte de cima o pre¢o maximo
que o ativo alcangou; e na parte de baixo o preco minimo do ativo no periodo analisado. Sao valores
de venda e compra em transacdes particulares ocorridas.

Quando os candles sdo vermelhos (baixa/venda), a base de cima dos retdngulos indica o prego
de abertura e a base de baixo indica o prego de fechamento no periodo analisado (1 min). J4 as
linhas verticais indicam pre¢o maximo (se na parte de cima) e pre¢co minimo (se na parte de baixo)
no periodo analisado.

Assim um candle guarda, no minimo, cinco informagoes essenciais: prego de abertura, prego
maximo, prego minimo, preco de fechamento no periodo analisado e as volatilidades no periodo

entre a abertura e o fechamento. Sendo assim, a distancia entre os dois extremos de cada candle
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indica a volatilidade no periodo, e a distancia entre as bases do retdngulo indica a volatilidade entre
a abertura e o fechamento no periodo analisado.

Se um candle de alta nao possui linha vertical na parte de cima, significa que seu fechamento
foi seu valor maximo; se nao possui linha vertical na parte de baixo significa que seu valor minimo
foi a sua abertura. De modo analogo se infere sobre candles de baixa.

Como ja dito, esses valores podem ser dados em pontos ou em valor monetario. No caso do
mini indice IBOVESPA cada ponto vale R$ 0,20. Assim, se em uma opera¢ao com um contrato do
ativo WIN se obtém 100 pontos, isso equivale a R$ 20,00 ou de lucro ou de prejuizo operando com
um contrato apensa (MANUAL-B3, 2019).

2.1.2 Meédia Mébvel Exponencial

O indicador listado a seguir estd disponivel em Freitas et al. (2019) e Tororadar (2020); ou em textos
académicos como os de Petrokas et al. (2012), Debastiani (2008), Rockefeller (2019) e Achelis (2001);
além de estar implementado em quase todas as plataformas existentes nas corretoras legalizadas no

Brasil e no mundo.

2.1.2.1 Média Mével Exponencial MME(n)

Para os indicadores de médias existem varias delas. As duas mais eficientes, na opinido de (TORO-
RADAR, 2020) chefe de andlise técnica da Toro Investimentos, sao: média mével simples e média
movel exponencial.

A exponencial serd usada neste experimento. Segundo (ALVES, 2015), ela permite identificar
tendéncias de alta ou de baixa, e também funcionam como suporte se o prego tocar pela parte de
cima e resisténcia se o prego tocar pela parte de baixo. Uma das principais diferencas entre os dois
tipos de média é que a exponencial é mais sensivel as variagoes de pregos do que a simples.

Média Mével Exponencial é medida recursivamente por:

MME(n) = MME(n — 1) + — C[Py — MME(n — 1) (2.1)

n —+

onde n é uma quantidade de periodos em que faz-ze a analise, e P,, o preco de fechamento do ativo

no n—ésimo periodo de andlise ToroRadar. A MM E(n) é calculada em trés passos:

1. Escolhe-se a quantidade n de periodos na qual deseja-se obter a média e calcula-se a MM S(n)
para ser substituida pela MM E(n) no chute inicial, visto que essa média é calculada por

recorréncia a um valor anterior conforme 2.1.

2. Calcula-se o valor para o multiplicador a, = n%rl O valor 2 no numerador é para que a
sequéncia de possiveis multiplicadores a, = n%rl esteja entre 0 e 1. Para n = 10 periodos,
o multiplicador é a9 = mzﬁ = % = 0,181818... =~ 18,18%. Quanto maior o valor de n

(natural), mais préximo de zero é o valor do multiplicador a,,.


https://www.tororadar.com.br/investimento/analise-tecnica/medias-moveis
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3. Enfim, calcula-se a MM E(n). Se o objetivo for a M M E(10), entao a cada novo periodo que
se sucede, o primeiro periodo na lista dos 10 anteriores é desconsiderado para entrada de um

novo. Porém a sua “influéncia” continua na MM E(10) atual através da M M E(10) anterior.

Mas afinal, qual a melhor configuracdo n de periodos para as médias moéveis? A resposta é:
depende do periodo na qual os graficos estardo configurados e depende do perfil e dos gostos de
cada pessoa. Por exemplo, para os testes que se farao neste trabalho seguir-se-a a configuracao 8, 33
e 143 periodos no gréfico de 1 minuto, pois estes estdo na razio 1,618 aproximadamente. Pode-se
usar a mesma configuracao para outros periodos como o 5 minutos, mas fica como sugestao somente.

Segundo Machado (2018) as médias méveis tiveram grandes resultados na anédlise técnica, e
ainda segundo o autor, este indicador é conhecido por suavizar os dados de precos e por seguir
a tendéncia apresentada por um determinado grafico. A andlise do cruzamento de médias moveis
é por exemplo uma das estratégias mais antigas utilizadas pelos analistas técnicos, isto por sua
simplicidade de calculo e interpretacdo, como também dos resultados satisfatérios obtidos por elas
(BISI, 2009; NORONHA, 1995).

Mas, como os traders usam a média mével na tomada de decisdes? Para Petrokas et al. (2012
apud ACHELIS, 2001), o método mais popular de interpretagao das médias méveis se da através
da comparagdo entre a média moével do prego de um ativo com seu préprio prego. Um sinal de
compra é gerado quando o preco do ativo superar a linha de sua média mével; e um sinal de venda
é gerado quando o precgo cair abaixo da média mével (ver 2.2). Um sinal ainda mais forte pode ser
o cruzamento de mais de uma média com o preco.

J& segundo Tororadar (2020), o uso das médias méveis serve para comprar um ativo quando
existe uma tendéncia de alta e o preco toca na média mével pela parte de cima ou serve para vender
um ativo quando o preco fica tocando a média na parte de baixo em uma tendéncia de baixa, na
modalidade day trade ou swing trade que possuem liquidez didria ou, até mesmo investimentos de
longo prazo. O uso das médias moéveis vale para qualquer tipo de grafico temporal, como linha,
candles, barras e etc.

Um outro bom sinal gerado pelas médias méveis ocorre quando houver o cruzamento de baixo
para cima de uma média mével de menor periodo em relacdo a uma média mével de maior periodo
(CAVALCANTE; COSTA, 2017; TORORADAR, 2020). Brock, Lakonishok & LeBaron (1992) cons-
tataram que as médias moveis foram eficientes em mais de 100 anos no indice Dow Jones. Ratner
& Leal (1999) testaram as médias méveis em mercados da América Latina, e ela funcionou para
30% dos ativos escolhidos. Isso mostra que transacoes de ativos em que se usam médias devem ser
levadas em consideracdo para um teste em curto prazo. Por esse motivo experimentar-se-4 medias
moéveis no day trade.

O erro de quem usa as médias estd no fato de que elas sozinhas podem nao significar muita
coisa, pois a todo momento estdao se cruzando. Saber o cruzamento que significa uma entrada no
trade deve ter a concordancia de mais indicadores ou setups de entrada. Portanto as entradas usando
esse setup serd apds regioes de acumulagio (lateralizacdo) somente e em nenhum outro lugar do

grafico.
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Figura 2.2: Gréfico BTC/USD de perfodo (5 mim) com MME(36).

FONTE: br.tradingview.com/chart/ [acesso: JULHO, 2020]

Importante ressaltar que os parametros que serdo escolhidos para as médias, ndo deve ser
entendido como recomendacio a nenhum leitor. Apenas , servira de testes.

A forma certa ou errada de escolher-se o nimero de periodos das médias nao existe. O que
existe é uma configuragdo que se adapta bem a um certo momento do mercado. Cada operador
deve-se adaptar a essas mudancas fazendo a melhor leitura possivel do mercado e a melhor escolha
possivel para o valor de n em um tempo grafico.

Deve-se parar de operar imediatamente, caso o setup (cruzamento em pds acumulagdo com
confirmacao dos outros indicadores) nao esteja funcionando conforme o previsto.

A desvantagem de indicadores técnicos é que sozinhos néo sdo confidveis. Mas se usados em
conjunto podem aumentar as probabilidades de acertos. Usando tais indicadores em regides bem
especificas do preco e sabendo o "porqué" do preco em determinada regido, qual a tendéncia do
momento, se estd em uma area de valor, saber o lado que agride mais, saber identificar falsas

agressoes, saber onde entrar e onde sair, se isso aumenta as chances de um trade vencedor.

2.2 Anélise Técnica sob a Otica de alguns Trayders e Comporta-

mento

A partir de agora comentar-se-4 sobre comportamentos dos traders analisados; aquilo que julgam
ser importante durante as tomadas de decisbes na hora dos trades, e aquilo que eles acreditam que
seja importante par ter-se sucesso operando na bolsa de valores.

Para os traders observados, notou-se algumas semelhancgas, entre elas destacam-se: conheci-

mento, disciplina, estratégia, gerenciamento, mentalidade, estatistica, idealizacido, meta e entre ou-
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tras.

A estatistica de pessoas que perdem dinheiro é alta por quererem fazer operagdes sem o conhe-
cimento béasico sobre o que motiva o sobe-e-desce nos pregos dos ativos. Assim o conhecimento
é o primeiro pilar que qualquer investidor/especulador deve ter, seja de curto, médio ou de longo
prazo.

Disciplina é a forma como vocé ird se comportar diante da tela do computador para fazer
as entradas e saidas das operagoes em que se deseja fazer, ciente de que se precisa respeitar sua
estratégia e o seu gerenciamento, e também, como construir e obter algumas metas de ganhos.

Estratégia pode ser traduzida como um conjunto de técnicas usadas para que aumentem a
probabilidade de se obter ganhos nas operagoes tendo a ciéncia de que pode perder ou ganhar.

Gerenciamento ¢é a forma como o investidor lida com seu capital, como ele cuida do seu
dinheiro diariamente a fim de fazer seu capital aumentar, mesmo correndo grandes riscos. Os mesmos
o chamam de gerenciamento de risco.

Dada a estratégia de operagao é preciso gerir o seu capital, entrada de compra ou venda do
ativo escolhido em algum lugar do gréafico. Alguns traders fazem uso do gerenciamento 2 x 1; que
significa 0 uso de aceitar-se o risco de perder metade do alvo em uma entrada perdedora; ou seja,
decide entrar em chance de ganhar 10 e risco de perder 5, chance de ganhar 50 e risco de perder
25, chance de ganhar 1000 e risco de perder 500, etc. Para esse tipo de gerenciamento a pessoa nao
deve mudar a quantidade de contratos, isto é, se foram 2 contratos na primeira entrada, devem ser
2 contratos até o final em cada entrada.

Com o gerenciamento 2 X 1 o trader s6 precisa acertar 40% para garantir lucros. Veja que operar
mini indice com o 2 x 1 e ser vitorioso em 40% das entradas garante o seguinte: se forem um total
de 10 entradas, entdo existem 4 acertos de 6 erros, assim uma pessoa que opera com o WIN com
chance de ganhar 100 reais e risco de perder 50 fica com lucro, pois 4 acertos de R$ 100,00 sao R$
400,00 e 6 erros de R$ 50,00 sao R$ 300,00. Logo o lucro serd de R$ 100,00 mesmo errando 60%
das entradas.

No entanto, quando junta-se algumas técnicas de diferentes aspectos é possivel aumentar essa
chance de acerto nas operagoes para 80% ou 90%, e nesse caso o lucro é bem maior. Mas isso é
dificil de acontecer também. Mas nao é impossivel fugir dos mais de 90% que perdem dinheiro na
bolsa, segundo a fundagdao Getitio Vargas.

A mentalidade est4 associada ao fato de vocé pensar positivo, pensar em ser vencedor. Segundo
um dos traders analisados, uma mentalidade negativa acaba gerando uma ansiedade nas pessoas,
que por consequéncia fard ela cometer seguidos erros e perder dinheiro, ter mente perdedora ou
culpar o mercado pelo seu insucesso. Isso também consiste em reprogramacdo no modo de pensar.
Isso ndo mais é do que uma reprogramacao de todo o seu modo de vida, como é estudado em PNL
(programagao neurolinguistica). Entao essa mudanca de comportamento de nao se achar perdedor é
fundamental para o sucesso (0 que nunca poderd ser uma certeza). De outro modo, é como se fosse

“

uma questao de “fé” e de blindagem psicologica. Nao discutir-se-4 o mérito. Mas também, saber

trabalhar positivamente todo o conhecimento adquirido de modo a obter resultados satisfatorios.
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Um dos traders pensa que um trader deve ter equilibrio emocional, e segundo ele, um dos
principais erros de traders iniciantes é nao saber onde comprar ou vender com base em andlise
técnica, o que acaba causando um desequilibrio psicolégico na pessoa, pois a dor da perda é muito
grande para quem perde.

O trader diz que todo iniciante tem dois problemas principais: o medo de perder dinheiro e a
ansiedade por nao saber o que esté fazendo. O que ele mesmo chama de mais valioso é: “o mercado
financeiro é o reflexo de certos padroes de comportamento humano”. Isto é, pessoas tendem a tomar
as mesmas atitudes diante das mesmas situagoes e um bom trader deve ter consciéncia disso e usar
tais informacoes a seu favor.

Estatistica consiste em fazer um levantamento de dados didrios das operagoes contendo varias
informacoes, como por exemplo: ativos que mais deram resultados positivos, porcentagens de erros e
acertos, horarios que mais deram resultados positivos e negativos e etc, pois a ideia é que o investidor
tenha um banco de dados de modo a otimizar seus resultados para melhor performance.

Idealizacao quando se opera no mercado financeiro, a sua inspiragao para querer se dar bem
nao pode ser s6 pelo dinheiro, busque satisfazer e promover os sonhos seus e de pessoas que ama.
Nota-se um sentimentalismo aqui. Mas sdo opinioes deles.

Meta pode ser traduzido como objetivos: recuperar o valor investido, pér um ganho diario
como objetivo e etc. Pode variar de acordo com o perfil de cada pessoa.

Para operar na bolsa de valores, segundo os traders estudados, precisa-se ter cada um dos
pilares citados acima. Mas, também baseando-se em intimeras observacoes sobre o mercado, a prin-
cipais delas devem ser vistas no &mbito da andlise técnica e em padrées comportamentais graficos.
Enquanto que um sugere procurar por movimentos isolados, outro sugere leitura de fluxo de capital
(tape reading), e outro sugere combinar mais técnicas e ndo operar todos os dias.

Quanto mais tempos graficos estiverem em concordancia, mais chances de se ter lucros nas
operacgoes deve existir. Além disso, combinar varios conhecimentos pode ser bom por um lado, mas
isso pode causar confusdo mental na hora de fazer as operagoes; por isso é importante filtrar as

informacGes, mas nunca despreza-las.

2.2.1 Estratégia RCF: Candle de Forca em Reversdoes ou em Rompimentos de
Suportes/Resisténcias

Segundo alguns traders deve-se observar alguns principios (padroes): estrutura de alta ou de
baixa, o mercado s6 sobe ou cai se existirem rompimentos consecutivos (ou para cima
ou para baixo respectivamente). Veja a figura 2.3, onde as destaques amarelos indicam os topos
e os verdes indicam os fundos do movimento principal de alta. Enquanto que a figura 2.4 representa
uma estrutura de baixa seguindo uma tendéncia lateral (mercado em queda e depois indeciso).

Um sinal de entrada é dado quando: candles de forca para cima combinados com confirmacao dos
rompimentos dada uma estrutura de alta ou candle de for¢a para baixo combinado com confirmacao
dos rompimentos dada uma estrutura de baixa.

Mas qual o significado de um candle de for¢ca? A andlise vale para rompimentos de suportes e
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Figura 2.3: Estruturas de Alta: Topos e Fundos Ascendentes

FUNDOS

TENDENCIA PRINCIPAL: ALTA

4

FONTE:autor

Figura 2.4: Estruturas de Baixa: Topos e Fundos Decadentes, seguida de Tendéncia Lateral

MINI US DOLLAR FUTURES

TENDENCIA LATERA

FONTE:autor

de resisténcias. Duas podem ser as respostas principais:

1. Resisténcia: Pode ser uma massa compradora que vindo de uma tendéncia de alta resolveu

compara ainda mais forte a fim de continuar a tendéncia (pois isso significa mais ganhos),
porém com essa massa existe outra massa que estdo com seus gains posicionados na regiao e
estao liquidando suas posicoes. Isso faz um candle de forca para cima ser rebatido para baixo
juntamente com os vendedores que se posicionaram na venda também na regido. Isso é o que
acontece quando um candle grande é rebatido por outro em seguida no sentido contrario,dando
inicio & uma reversao na tendéncia (onde vale usar o candle de forga na andlise) ou & uma

consolidagao se as forgas contrarias estdo se anulando. Veja a imagem 2.5:
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Figura 2.5: Falso Candle de Forga

RESISTENCIA

CANDLE DE FORGA COMPRADORA PRESSAO VENDEDORA

FONTE:autor

A pressdo vendedora sé desfez a pressdo compradora porque nao tinha nenhum Big Player
(grandes fundos, grandes bancos, grandes empresas e etc) do lado dos compradores, pois caso
existisse algum, o mesmo iria defender a posi¢do comprando todo o mercado e fazendo preco
subir. Por isso é importante olhar o volume financeiro do lado agressor para ser véalido ao
trader tomar uma posicdo para si. Se esta premissa for valida, cabe a pessoa reagir do lado

ganhador. Isso diferencia-se do segundo caso: o verdadeiro candle de forca.

2. Quando uma regido de precos for tomada por um candle de for¢a e a massa contraria nao
desfazer, em seguida, a acdo desse candle, pode significar que um Big Player entrou no jogo
e este defendera a sua posicdo diante do mercado se posicionando ainda mais forte diante
dele (fique atento ao volume financeiro em um intervalo de tempo consideravelmente pequeno
préximo de dreas de valor). Isso deve dar confianga & pessoa "entrar mo jogo e pegar a carona'.

Veja a imagem 2.6:

Cuidado! Se isso acontecer, o trader nao deve precipitar-se. Se for mesmo um Big Player a
massa contraria a ele ird fazer oposicao e este ira defender-se. Isso serda notado como uma retracio
de Fibonacci ou um teste em alguns de seus respectivos niveis ou na regido que houve o rompimento.
A posigao serd defendida e o trader podera fazer a sua entrada. O Big Player podera fazer o prego
oscilar em uma determinada zona de prego, pois este sabe que uma massa se posicionou em favor
de alguma direcdo e isso nao passa despercebido por ele, assim sua intencdo serd pegar uma massa
de stops antes de fazer o preco seguir na direcdo que o mesmo deseja. E se o preco for embora
para uma direcdo e perder-se a oportunidade de entrada? Existirdo outras oportunidades, portanto
¢ melhor precaver-se.

Para os traders, nesses tipos de entradas as chances de erros diminuem bastante e o operador
poderé ter bons lucros, pois existe um padrao de estrutura de mercado. Outra observacao feita é
que as compras seguras devem ser feitas apds os rompimentos das zonas de resisténcias e as vendas
seguras apoOs os rompimentos das zonas de suportes; ou longe delas indo de encontro a elas dentro

de uma tendéncia.
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Figura 2.6: Verdadeiro Candle de Forga

RESISTENCIA

CANDLE DE FORCA

FONTE:autor

2.2.2 Estratégia dos Movimentos Isolados no grafico de 1 minuto

Essa é uma forma de leitura de mercado muito promissora segundo um dos traders analisados. Ela
¢é valida no grafico de candles de um minuto e durante o dia todo. Nao vale para o proximo dia,
isto é, deve-se atualiza-la a todo tempo sempre que necessirio. Assim como outras, essa nao ¢ uma
forma de ganhar dinheiro sempre, mas ela pode aumentar as chances para que isso ocorra.

A seguir estdo enumerados alguns passos da estratégia:

1. No grafico didrio de minuto, deve-se estabelecer o valor maximo e o valor minimo marcando-
os com linhas destacadas. Como o mercado tende a tomar uma direcdo (subir, descer ou
lateralizar) deve-se atualizar sempre o valor méximo ou minimo dependendo da dire¢do que

o mercado tomou.
2. A partir do novo méaximo ou novo minimo, deve-se procurar por operagoes entre eles e nunca
operar para fora desse intervalo atualizado.

Como exemplo, considere as linhas amarelas da figura 2.7, e as visualize numeradas por
Li,Lo, L3, Ly, L5, Lg € L7 de baixo para cima. Na abertura do mercado, as 9:00 horas da

manha Ls foi o primeiro maximo do dia e Lo foi o primeiro minimo.

Atualizando-se os maximos e minimos no decorrer do dia, tem-se respectivamente:
(Lg,Lg) — (L4,L2> — (L5,L2) — (LG,LQ) — (L7,L2> — (L7,L1) (22)

onde (L7, L) foram o maximo e o minimo do dia. (Caso, os maximos e minimos nao estejam
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Figura 2.7: Linhas de Maximos e Minimos Atualizadas

L7
L5

o~ v 5 U [t |

L3

L2

L1

FONTE: autor

definidos, nao se deve fazer operacdo nenhuma.)

3. Se a ultima atualizacido foi a linha de novo méximo, a operacido é de venda. Se a ultima

atualizacao foi de minimo, entdo a operacdo deve ser de compra.

4. O passo seguinte dessa estratégia é isolar o movimento dentro do intervalo maximo e minimo
atual na qual sera feita a operacdo. Nesse caso, a operacdo nunca pode ser para fora desse

intervalo. Veja a figura 2.8:

Figura 2.8: Movimentos Isolados Identificados nos Retangulos

FONTE: autor

A logica para isolar estes dois movimentos foi: Operar a tendéncia de movimento isolado

dentro do maximo e minimo diario.
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Perceba que o movimento isolado na qual se refere é uma correcdo que o mercado faz quando
estd se movimentando dentro do intervalo de méaximo e de minimo didrio (indicados pelas

linhas ), e nesse caso de cima para baixo.

No caso do esquema da figura 2.8, o movimento isolado esta delimitado pela parte de cima
dos dois retangulos, respectivamente, e separado pela linha verde que funciona como ponto de

inflexao (figura 2.9).

Entao, depois de separados os movimentos indicado pela parte de cima dos retangulos, deve-se
espelhar um retangulo igual no sentido da tendéncia e fazer a entrada na operacao buscando

a mesma quantidades de pontos do movimento isolado.

5. As linhas que isolam os movimentos dentro dos retdngulos sdo determinadas a partir do ponto

de inflexao.

Para ser determinado como ponto de inflexao, deve-se atender alguns requisitos: nesse movi-
mento isolado (parte superior do retangulo) o mercado estd caindo e o ponto de inflexdo é

determinado pela linha

A linha (figura 2.9) pode intersectar o maior nimero de pavios dos candles, mas nunca
intersectar o corpo de um candle (ndo interessa se de alta ou de baixa). O ponto de inflexdo

serd o ponto de entrada na operacao assim que o preco ultrapassar o mesmo.

Figura 2.9: Ponto de Inflexdo

FONTE: autor

6. Por ultimo deve-se testar a validade da operacao, e para ser valido, o movimento da operacao
deve conter uma variagdo de no minimo 215 pontos no WIN, e variacdo no minimo de 8
pontos no WDO (opinido pessoal do trader dono da estratégia que estd a mais de vinte anos
no mercado), caso contrario o movimento previsto tem grande chance de nao se concretizar e

tal estratégia ser perdedora ao longo do tempo.
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7. Um crivo de validagdo da operacao é: se o movimento isolado apresentar um “QUICK” (tocar
no ponto de inflexdo, exatamente, e voltar) a operagado deve ser cancelada imediatamente.
A excegdo é quando na volta do “QUICK” o pre¢o marcar um novo “maximo ou um novo

minimo” dependendo do movimento que tiver sido isolado.

Veja que no exemplo demostrado acima a operagdo seria uma venda, pois o mercado (figura
2.7) obteve um novo méximo, e sé6 depois que o movimento foi isolado.

Se o mercado tivesse feito um novo minimo a operacdo seria de compra, pois o movimento
isolado seria para baixo e se entraria na compra quando este fosse refletido para cima.

Esse tipo de estratégia, segundo o trader observado é mais raro de acontecer, apesar de ser
posta em pratica no grafico de minuto, dificilmente consegue-se isolar um movimento. Mas o mesmo
garante que ela é muito precisa.

Como a variagdo minima para a validacdo da entrada no trade é de 215 pontos no WIN e 8
pontos no WDO, operando com um contrato em cada ativo significa lucro/perda de R$ 43,00 no
WIN e lucro/perda de R$ 80,00 no WDO, no minimo.

Se quiser aumentar seu potencial de lucro deve-se ter mais capital para negociar com maiores
quantidades de contratos. Lembrando também que a estratégia dos movimentos isolados usa o
gerenciamento 1 x 1 com ajuste do stop; logo para nao quebrar precisa-se acertar mais de 50% dos
trades.

A estratégia dos movimentos isolados nao é férmula de ganhar dinheiro, mas uma forma de

enxergar o comportamento do mercado durante o dia que for operar.

2.3 Resumo: Setups e Gatilhos de Entradas

Antes de tudo, os setups e gatilhos que serdo mostrados nao apresentam 100% de eficacia, nao
configuram indicacdo de para nenhum trader e o uso, acarretando em possiveis prejuizos, de tais
ideias fica por conta de quem decidir se arriscar por conta propria no day trade. Para o day trade

precisa-se de: conhecimento, estratégia, disciplina e gerenciamento.

1. Cruzamento das médias (com periodos na razdo 1,618%) combinados ou com volume e IFR
ou com volume e candle de forca pés regides de acumulacido? desde que nio exista Gap e
nem proximo do pregdo fechar. Cada stop ficou posicionado no tltimo maximo ou no ultimo

minimo da regido de acumulagao.

2. Estratégia de rompimentos ou reversoes com candles de forca e estruturas de alta ou de baixa
em tempos graficos de 1 a 5 minutos em "suportes e resisténcias'(depende da dire¢do que o

preco caminha).

3. Estratégia dos movimentos isolados no grafico de 1 minuto.

2Regibes de acumulacio, neste trabalho, significa um lugar no grafico onde o mercado esteve lateralizado com uma
oscilacdo de prego pequena.



Experimentacoes de Day Trade

Este capitulo pretende mostrar os resultados de setups e pontos de entrada abordados neste trabalho.
Servirao para compra e venda nos mercados de mini-indice (WIN). As técnicas usadas serdo as

descritas na seccao 2.3.

3.1 Operando o Mini Indice (WIN) em Conta Real

Para operar no mini indice (WIN) de mercado futuro optou-se por procurar alguns “gatilhos de
entradas”, que sao lugares de compra ou de venda de um ativo baseando-se puramente em micro
estrutura de mercado, candle de forga, volume (fazendo uma combinacao dos trés itens) tanto em
compras quanto em vendas.

Figura 3.1: Rompimento com micro estrutura de alta e volume proximo de suporte no grafico de candles e
periodo de 1 minuto.

compra

FONTE: plataforma RicoTrader, Rico Investimentos.

1. O grafico de volumes (barras verticais) mostrava uma ascendéncia do lado comprador (barras

verdes cada vez maiores).

2. Rompimentos e estrutura de alta. O prego tocou em um suporte e comegou a subir (fez-se uso

do suporte ou resisténcia)®.

'No grafico, é um nivel de preco onde existe dificuldade de movimento dos precos ultrapassar, pois h muita
demanda em sentido contrario ou pouco interesse em sentido favoravel ao movimento.
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Entrou-se no trade as 09:21 h da manha e zerou-se a operacao por volta de 09:31 h com um R$
44,00 de lucro operando com um contrato. Um trader experiente, poderia ter esperado um pouco
mais e ficado na posicao até as 10:34 h da manha e retirado um lucro bem maior. Mas optou-se por
sair do trade bem antes.

Para o primeiro teste a estratégia descrita acima funcionou perfeitamente? gerando um lucro
de R$ 565,00 liquido operando no méximo com R$ 75,00. Uma observagéao a ser feita é: nao foi feito
nenhum tipo de gerenciamento na operac¢ao. Para um trade mais seguro dever-se-ia ter entrado nas
operagoes e feito o gerenciamento objetivando lucro igual ao dobro do prejuizo (2 x 1), ou qualquer
outro gerenciamento de capital. Pode-se, também, optar por atualizacao de stops durante o trade
deixando o mercado fluir a vontade na direcdo do lucro. Entdo, apenas entrou e saiu quando se
julgou necessario, conforme descrito acima. A média de contratos operados foi de 1,7 por operagao
e a média de lucro liquido foi de aproximadamente R$ 33,23 por contrato®.

Para quem comega a operar no WIN com menos de R$ 500,00 na corretora, os traders aconse-
lham operar com apenas um contrato até o operador iniciante adquirir mais competéncia e tentar
ganhar mais dinheiro em um tnico trade e com mais contratos. Ter sucesso, comecando com esse

valor é muito dificil, pois vai requerer muita disciplina do operador.

1. Se o mercado esta subindo e logo acima est4 uma zona de resisténcia e, se, apds sair da zona
de resisténcia em movimento de baixa e com estruturas de baixa, existe entdo a possibilidade

de fazer os melhores trades na possivel inversdo da tendéncia na venda.

2. Se o mercado estd caindo e logo abaixo estd uma zona de suporte, se apds entrar na zona
de suporte e depois fazer movimento de alta e com estrutura de alta, existe entdo outra
possibilidade de se fazer os trades mais seguros em uma possivel inversdo da tendéncia na

compra.

3.2 Operando o Mini-Indice (WIN) e o Mini-Délar (WDO) em

conta Demo

As demais operacoes e testes das combinagoes de estratégias, dos setups, dos padrdes combinados
com os indicadores produziram resultados positivos, sé6 que em conta demonstragao, devido ao
grande nimeros de pessoas que perdem dinheiro no day trade. Foram operados 31728 contratos, em
240 trades e com média de lucro liquido de R$ 7,89 por contrato. Lucro bruto de R$ 916.012,16;
prejuizo de R$ -665.560,00 e lucro liquido de R$ 250.452,16 conforme a tabela em anexo no Apéndice.

Com os resultados positivos, indica-se portanto que se aplicado com conhecimento, disciplina,
estratégia e gerenciamento (os pontos-chave para quem se aventura no mundo dos traders) o con-

junto de técnicas mencionados neste trabalho podem gerar bons lucros quando se utiliza de forma

2Isso néo significa que funcionard sempre. Caso a estratégia falhe com maior frequéncia de erros, os traders acon-
selham parar de operar e buscar mais informagoes sobre o mercado.
3Cada contrato de WIN equivale a R$ 25,00 em média, mas varia de acordo com cada corretora.
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correta. Por conta do nervosismo e do psicolégico da cada participante os resultados podem ser bem
diferentes, principalmente no caso de uma conta real, gerando inclusive perdas.

Alerta: fazer trade é perigoso! H4 um risco muito grande de perdas se feitos de qualquer maneira,
mas que é possivel minimiza-las com dedicagdo e estudo do mercado.

Nunca se deve tentar adaptar o mercado a sua estratégia ou setup, mas sim, adaptar a estratégia
ou setup ao mercado.

Operar no WDO d4 uma uma 6tima alavancagem para quem estd comegando com pouco
dinheiro. Cada ponto de WDO vale R$ 10,00 de ganho, ou de prejuizo. Cada ponto de WIN vale
R$ 0,20 de ganho ou de prejuizo.

Operar conta real é mais pesado psicologicamente, pois a perda é real.

3.3 Estatisticas

Do dia 02/07/2021 a 30/07/2021 os setups mencionados na sec¢ao 2.3 apresentaram os resultados
demonstrados a seguir. Todos feitos em conta demo. Alerta-se para o risco de em um outro momento

do mercado essas estatisticas apresentarem resultados um tanto adversos.

3.3.1 Setup: Cruzamento de médias pds acumulacao, validados por volume e

IFR ou por volume e Candle de Forca

Foram 26 operagdes possiveis, com 9 erros (34,61%) e 17 acertos (65,38%). Foram perdidos 2700
pontos (R$ 540,00) e ganhos 11700 pontos (R$ 2340,00) com saldo de R$ 1800,00 operando com um
contrato de WIN, apenas. O stop médio aceito foi de 290,38 pontos (R$ 58,07) e o objetivo médio
proposto foi de 811,53 pontos (R$ 162,30).

Objetivos de gain grandes demais, resultaram em perdas. Os stops reais e os objetivos reais de

cada operacdo estdo na figura 3.2:

3.3.2 Setup: Rompimentos ou Reversoes com Candle de Forga e Volume

Foram 38 operagoes possiveis, com 13 erros (34,21%) e 25 acertos (65,78%). Foram perdidos 4200
pontos e ganhos 14910 pontos. Restando saldo positivo de 10710 pontos (R$ 2142,00) operando
com um contrato. O stop médio aceito foi de 328,46 pontos (R$65,70) por contrato, enquanto que
o objetivo de gain médio foi de 617,7 pontos (R$ 123,54) por contrato e operando com um contrato
de WIN, apenas.

Objetivos de gain grandes demais, resultaram em perdas. Os stops reais e os objetivos reais de

cada operagao estdo nas figuras 3.3 e 3.4:

3.3.3 Setup: Movimentos Isolados para o grafico de 1 minuto

Foram 10 operagoes com 1 erro (10%) e 9 acertos (90%). A quantidade de pontos perdidos foi
262 (R$52,40) e a quantidade de pontos ganhos foi de 2884 pontos (R$ 576,80) com um contrato.
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Figura 3.2: Setup: médias moveis com volume e IFR ou volume e CF

INDICADORE S(MEDIAS, VOLUME, IFR e CF)
LADO: CV RESULTADO

400 1400 VENDA
300 1000 COMPRA
250 500 COMPRA
400 1500 COMPRA
500 1500 VENDA
200 800 COMPRA
250 350 VENDA
300 350 VENDA
250 320 VENDA
250 600 COMPRA
300 800 COMPRA
300 600 VENDA
300 2000 COMPRA
300 600 VENDA
150 550 VENDA
350 1400 COMPRA
250 400 VENDA
400 1700 VENDA
350 730 COMPRA
250 600 COMPRA
250 600 VENDA
300 700 COMPRA
200 500 VENDA
200 700 VENDA
250 350 COMPRA

300 550 COMPRA

RESULTADO GERAL |STO0NISOoN

FONTE: autor

Figura 3.3: Setup:Rompimentos ou Reversoes com Candle de Forga e Volume

CF, ESTRUTURA DE MERCADO E VOLUME
LADO: C/V  RESULTADO

280 400 COMPRA
600 660 COMPRA
400 750 COMPRA
300 500 COMPRA
300 800 VENDA
280 400 COMPRA
260 1000 VENDA
300 350 VENDA
600 1600 COMPRA
380 450 VENDA
400 500 COMPRA
300 450 COMPRA
360 800 COMPRA
250 250 COMPRA
250 1200 COMPRA
350 550 VENDA
300 500 COMPRA
230 400 COMPRA
350 1300 VENDA
230 500 COMPRA
130 250 COMPRA
500 800 COMPRA

FONTE: autor
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Figura 3.4: Setup:Rompimentos ou Reversées com Candle de Forga e Volume

400
200
200
250
250
300
250
250
360
400
480
270
530
300
250
300
450

550
400
400
350
420
400
630
600
800
600
1000
500
530
400
500
700
900

RESULTADO GERAL [INNEZHONIN 14810

FONTE: autor

COMPRA
VENDA
COMPRA
VENDA
COMPRA
VENDA
COMPRA
VENDA
VENDA
VENDA
VENDA
COMPRA
VENDA
VENDA
COMPRA
COMPRA
VENDA

Portanto lucro de 2622 pontos (R$ 524,40). O stop era sempre igual ao objetivo de gain.

Apesar do alto indice de acertos, o lucro dessa estratégia é bem reduzido. Isso poderia ser

compensado aumentando a quantidade de contratos por operacao. Mas vai do perfil de cada pessoa.

Os stops reais e os objetivos reais de cada operacao estdo na figura 3.5:

Figura 3.5: Setup: Movimentos Isolados no grafico de 1 minuto

238
305
234
434
219
262
224
310
300
220
400

LADO: CNVW RESULTADO

238
305
234
434
219
262
224
310
300
220
400

FONTE: autor

COMPRA
VENDA
COMPRA
VENDA
VENDA
COMPRA
COMPRA
COMPRA
COMPRA
VENDA
COMPRA

RESULTADO GERAL |INNGGANINNN 2884



Consideracoes Finais

Nio basta apenas saber andlise grafica, leitura de volume. E preciso fazer leituras corretas a fim
de saber onde entrar e quando sair! E necessirio fazer uma “blindagem da mente” sobre alguns
erros graves que pessoas cometem no mercado financeiro. O maior deles, sob opinido dos traders
analisados, é colocar todo seu capital apdés um prejuizo significativo, na tentativa de um trade
vingativo; pois o alto risco pode acarretar no operador psicolégico abatido no caso da derrota, e
consequentemente perder capital e, depois, por a culpa no mercado.

Dentre outros erros frequentemente cometidos por iniciantes day trade na bolsa sdo: nao aceitar
que a analise que levou a sua decisdo estd errada, e pensar que o mercado reverterd; operar com
muito capital em uma Unica operacgao, assim correndo um alto risco excessivo; nao fazer um bom
gerenciamento do seu capital; transformar um day trade em swing trade por nao aceitar perdas;
querer ganhar muito em pouco tempo; dominar apenas uma técnica e depender apenas dela para
ter lucros; e, ndo operar com volume de capital fixo.

Ganhar dinheiro no mercado financeiro é muito facil. Quando alguém disser isso, deve-se tomar
como uma verdade. Mas pense pelo outro lado, perder dinheiro no mercado financeiro também é
facil. O dificil é ter consisténcia e ganhos constantes. Porém, com um bom conhecimento, uma boa
disciplina, um bom gerenciamento de risco de capital e com boas estratégias é possivel, sim, ganhar
dinheiro na bolsa de valores. E 6bvio que uma compra ideal é quando algo caro est4 barato e
uma venda ideal é quando algo barato esta caro, a pessoa mais desprovida de conhecimento
no mercado deve saber disso. O dificil é saber quando estd barato o suficiente para executar uma
compra ou quando estd caro demais para executar uma venda.

Ao operar na modalidade day trade nao é preciso ter uma gama de especialidades em técnicas
infaliveis. A ideia nao é ser perfeito ou acertar em tudo, mas, sim, ser lucrativo. No entanto, nao
se deve “atirar no escuro”, deve-se ter conhecimentos minimos e suficientes para gerar retornos
positivos no decorrer do tempo.

Para fazer isso é preciso ter um equilibrio emocional grande. Segundo os traders analisados,
nao se combate isso diminuindo seus medos, e sim, aumentando a sua confianga. A pessoa nao deve
entrar em desespero se uma entrada causar prejuizos, o que deve ser feito, segundo eles, é a pessoa
reconhecer que fez uma entrada erroneamente e estopar a sua operacao. O equilibrio emocional é

fundamental para uma pessoa que esteja acertando ou errando trades.
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Pois se alguém que s6 acerta primariamente, uma hora ela vai errar um trade. Nesse momento,
ela ndo pode se deixar levar pela sua ganéncia, pois pode ela decretar a sua faléncia. Deve-se operar
sempre com seu limite de perda maximo (fazer um bom gerenciamento).

Outras coisas que muitos traders iniciantes fazem sdo: operar com pouco capital e ja querer
lucrar muito; operar com muitos contratos; buscar muita informacio na internet, mas sem filtros
no que realmente funciona no day trade; ndo dominar pelo menos uma técnica em nivel avangado e
ficar dominando um monte de técnicas em niveis insuficientes de ganhar dinheiro; querer que uma
mesma estratégia funcione sempre (pois o mercado muda a todo tempo constantemente); operar
contra tendéncia; achar que o mercado vai reverter e nao reconhecer o seu erro; culpar o mercado
pelo seu fracasso; e, achar que o mercado financeiro é jogo de azar.

Vocé pode se perguntar: de onde vem o dinheiro que os traders ganham na bolsa de valores?
Para André Antunes, proprietario da Scalper (Educacional e Financeiro), 80% do volume financeiro
nas operagoes da bolsa vem das grandes institui¢oes: grandes bancos; grandes fundos; e etc. Somente
20% do volume financeiro no mercado vem de pessoas fisicas comuns (os investidores de varejo).

Assim, quando uma pessoa ganha dinheiro no day trade, seu ganho é oriundo, em teoria, 80%
das grandes institui¢oes e 20% das pessoas comuns. Os traders recomendam uma adaptacao ao
mercado, pois todo dia ele se comporta de uma maneira diferente (com a tese de que alguns padroes
comportamentais graficos estdo a se repetir todos os dias ou nao).

“O mercado financeiro é o oceano; os grandes bancos, as grandes empresas e os grandes fundos
sdo os tubardes e as baleias; vocé é uma sardinha em busca de ‘migalhas’, mas que podera virar

uma refeicao se estiver no meio da comida de um peixe grande.”
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Resumo de Performance

Saldo Liquido Total
Lucro Bruto

Fator de Lucro

Numero Total de Operacdes
Operagdes Vencedoras

OperacgOes Zeradas

Média de Lucro/Prejuizo

Média de Operagbes Vencedoras
Maior Operacao Vencedora

Maior Sequéncia Vencedora

Média de Tempo em Op. Vencedoras

Média de Tempo em Operagdes

Méaximo Acdes/Contratos
Retorno no Capital Inicial

Patrimobnio Maximo

Declinio Maximo(Topo ao Fundo)
Valor

Drawdown como % do Saldo Total

R$ 250.452,16
R$ 916.012,16

1,38

244
142

10

R$ 1.026,44
R$ 6.450,79
R$ 125.870,00
26

06:44:14

14:39:36

3,42%

R$ 261.905,00

R$ -140.390,00

56,05%

. »,
Nelogica™”

Saldo Total

Prejuizo Bruto

Percentual de Operagdes Vencedoras

Operagdes Perdedoras

Razdo Média Lucro:Média Prejuizo
Média de Operac6es Perdedoras
Maior Operacao Perdedora

Maior Sequéncia Perdedora

Média de Tempo em Op. Perdedoras

Patrimdnio Necessario(Maior Operagéo)

Percentual de Tempo no Mercado

Declinio M&ximo(Trade a Trade)
Valor

Drawdown como % do Saldo Total

R$ 250.452,16

R$ -665.560,00

58,20%

92

0,89

R$ -7.234,35
R$ -66.279,00
8

04:28:27

R$ 7.332.200,00

R$ -117.925,00

47,08%
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